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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare individuale

1.

Responsabilitatea conducerii pentru situaiile financiare individuale - - - - - I

2

Noi am auditat situatiile financiare individuale ale S.S.I.F. Swiss Capital S.A. (“Societatea”),
care cuprind situatia individuald a pozitiei financiare Incheiatd la 31 decembrie 2014,
precum si situatia individuala a rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii $i
situatia fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la data respectivd, impreuna cu un sumar
al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

Conducerea este responsabild de intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare individuale Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana {,|IFRS”) si pentru acel control
intern pe care conducerea il considerd necesar peniru a permite Tntocmirea de situatii
financiare individuale care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3

Responsabilitatea noastra este aceea de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii
financiare individuale pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde prevad conformitatea cu cerinfele
etice, planificarea si efectuarea auditului in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca
situatiile financiare individuale sunt lipsite de denaturari semnificative.

Un audit implica efectuarea de proceduri in vederea obtinerii de probe de audit cu privire Ia
sumele si prezentarile din situatiile financiare individuale. Procedurile selectate depind de
rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a
sifuatiilor financiare individuale, cauzatd fie de fraud3, fie de eroare. In efectuarea acelor
evaluari ale riscului, auditorul ia Tn considerare controlul intern relevant pentru intocmirea de
catre entitate si prezentarea fideld a situatiilor financiare individuale, Tn vedere conceperii de
proceduri de audit care sa fie adecvate circumstantelor, dar nu cu scopul exprimarii unei
opinii cu privire la eficienta controlului intern al entitatii. Un audit include, de asemenea,
evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile si caracterului rezonabil al estimarilor
contabile efectuate de catre conducere, precum si evaluarea prezentdrii generale a
situatiilor financiare individuale.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
oferi 0 baza pentru opinia noastra de audit.

1

Numele Deloitte se refera la organizatia Deloitte Touche Tohmaitsu Limited, o companie cu raspundere |imitata din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia,

fiecare firma membra este o persoana juridica independenta. Pentru o descriere amanuntita a structurii legale a Deloitte Touche Tohmatsu Limited si a firmelor

membre, va rugam sa accesati www.deloitte.com/ro/despre.
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Deloitte.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare individuale prezint3 fidel, din toate punctele de vedere

semnificative, pozitia financiara individuald a S.S.1.F. Swiss Capital S.A. la 31 decembrie
2014, performanta sa financiara individuala si fluxurile sale de numerar pentru anul incheiat
la data respectiva, in conformitate cu IFRS.

Observatii

7 Atragem atentia asupra Notei 2 la situatiile financiare individuale, care prezinta faptul ca

Societatea a intocmit aceste situatii financiare individuale pentru a indeplini cerintele
Ordinului nr 1/2013 al Comisiei Nationale de Valori Mobiliare { ,CNVM")(in prezent sub
denumirea de Autoritatea de Supraveghere Financiara - ,ASF") pentru aprobarea
Instructiunii nr. 6/2011 privind aplicarea IFRS de catre entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF. Conform cerintelor legislatiei in vigoare, Societatea nu este obligata
sa intocmeasca situatii financiare consolidate in conformitate cu IFRS, intrucat nu
depaseste doua dintre cele irei criterii cantitative prevazute de Regulamentul CNVM
nr.3/2011 privind Reglementarile Contabile armonizate cu Directiva a Vll-a a Comunitatii

3

Economice Europene, articolul 13, paragraful (1). Opinia noastrd nu exprima rezerve in
legatura cu acest aspect.

Alte aspecte

8 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societétii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam Tntr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In m&sura permisa de lege,
nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Societate si de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

%/#C A m&ﬁ 0r/

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
30 iunie 2015
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SWISS CAPITAL S.A.

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

ACTIVE

Active pe termen lung

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Investitii in filiale si in entitafi asociate

Alte active financiare disponibile pentru vanzare
Creante privind impozitul pe profit amanat

Alte active pe termen lung

TOTAL active pe termen lung
Active curente

Creante comerciale $i alte creante
Active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere
Disponibilitati ale clientilor
Numerar gi echivalente de numerar

Total active curente

Total active

CAPITALURI PROPRII $1 DATOR!
Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve legale

Rezerve din reevaluare activelor financiare
disponibile pentru vanzare, net de impozit
Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung privind impozitul amanat
Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii curente

Total capitaluri proprii gi datorii

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 25 junie 2015:

Valeria Avram
Contabil Sef

L Sl W NS

10

17

11

31 decembrie

31 decembrie

2014 2013
1.015.216 409.213
7.318 50.879
532.440 532.440
15.068.838 1.1€2.420
3.208.567 2.420.191
19.833.379 4.605.213
14.343.823 19.570.529
6.723.988 10.612.861
8.692.084 20.450.437
108.052 1.075.012
29.867.947 51.708.838
49.701.326 56.314.051
10.108.779 10.108.779
1.860.768 1.583.792
5.796.353 -
17.745.675 11.460.223
35.520.575 23.152.794
1.104.067 -
13.076.684 33.161.257
49.701.326 56.314.051

i
/

\av[e
A

N

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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SWISS CAPITAL S.A.

SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifica altfel)

Nota 2014 2013
Venituri din comisioane 12 26.486.876 20.082.279
Castiguri nete din instrumente financiare 13 (4.788.397) (2.737.918)
Venituri din dobanzi 964.195 448.648
Alte venituri 30.676 406.254
Cheltuieli cu materii prime $i consumabile {283.167) {373.191)
Cheltuieli cu beneficiile angajatilor 14 (3.007.688) (2.737.0886)
Deprecieri i amortizari (291.279) {215.853) .
Alte cheltuieli operationale 15 {11.311.188) (15.708.522)
Profit (Pierdere) operational(d) 7.800.027 (835.388)
Cheltuieli de finantare (140.993) {10.410)
Venituri din dividende 18 4,718 5.370.286
Profit inainte de impozitare 7.663.752 4.524.487
Cheltuiala cufvenitul din impozitul pe profit 16 {1.092.324) (77.755)
Profitul net al perioadei 6.571.428 4.446.732
Alte elemente ale rezultatului global:
Modificarea neta a activelor financiare disponibile
pentru vanzare, neta de impozitare - - 5,796,353 - -
Rezuliat global total 12.367,781 4.445.732

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 25 iunie 2015:

/

ValdFid Avram
Contabil Sef

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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SWISS CAPITAL S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare

Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru;

Depreciere si amortizare

Céastig din cedarea activelor financiare

Castig net aferent titlurilor tranzactionabile la valcarea de piata

Ajustdri de valoare peniru active curente
Venituri din dividende

Cheltuieli cu dobénzile

Venituri din dobénzi

Castiguri din diferente de curs valutar
Alte ajustari nemonetare

Rezultat inaintea modificarii activelor si pasivelor
aferente activitatii de exploatare

(Cresterea) activelor financiare disponibile pentru vanzare
(Cresterea) altor active pe termen lung

(Cresterea)/Descresterea creantelor comerciale si a altor creante
Reducerea activeler financiare detinute pentru tranzactionare
{Cresterea) disponibilitatilor clientilor

Cresterea/(Scaderea) datoriilor comerciale

Cresterea datoriilor cu impozitul amanat

Impozit pe profit platit

Numerar generat din exploatare

Fluxuri de trezorerie din activititi de investitii
Platj privind cumpédrarea de active corporale

Pozitia neta din vanzarea/(achizitionarea) de actiuni
Dobanzi incasate

Dividends incasate

Alte activitati de investitie

Numerar net din activitati de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitafi de finantare

Dobénzi platite
Dividende platite

Numerar net din activitdti de finantare

Cresterea/(descresterea) netd de numerar si echivalente de
numerar

Numerar gi echivalente de numerar la inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

Acedie situajitfinanciare au fost aprobate astazi, 25 iunie 2015;

|
Val¢ ¥ Avram
Contabil Sef

2014 2013
7.663.752 4.446.732
291.279 215.853
5.748.507 6.996.633
(960.110) (3.664.230)
69.600 -
(3.963) (5.292.531)
140.993 10.410
(964.195) (448.648)
3.962 (594.434)
11.989.825 1.669.734
- (312.240)

268,826 (18.254.903)

- 1.669.864
11,758,353 -

(19.947.358) . _ . 13.957.305 .

(1.229.539) (140.000)
2.840.107 (1.410.239)
(853.721) (73.407)
(7.875.452) (3.332.353)
964.195 448.648
4.888.280 5.292.531
(789.376) -
(3.666.074) 2.335.420
(140.993) (10.410)
(140.993) (10.410)
(966.960) 914.769
1.075.012 M\ 160.243

-
108.052—_ \\ 1,075:012

9)

L

g

ﬁd‘an Jurgy
Pr e\cllnte C

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

INFORMATI GENERALE

SWISS CAPITAL S.A. (“Societatea”) are sediul social in b-dul Dacia, nr. 20, Cladirea Romana Offices,
etaj 4, Bucuresti, Romania.

Principalele activitd{i desfégurate de SSIF SWISS CAPITAL SA sunt:

a) Tranzactionarea de instrumente financiare pe termen scurt pe piata din Roménia si din
strainatate;

by Tranzacticnarea de instrumente financiare derivate pe piaia din Romania si din strainatate;
¢) Activitate de corporate finance;

d) Intermediere de oferte publice.

BAZELE INTOCMIRII
(a) Declaratia de conformitate
Aceste situafii financiare individuale sunt responsabilitatea conducerii Societatii si au fost intocmite in

conformitate cu Standardele Iniernationale de Raportare Financiard (IFRS), asa cum au fost ele adoptate
pentru a fi utilizate Tn cadrul Uniunii Europene, inclusiv Standardele Internationale de Contabilitate (IAS)

“gi Interpretérile emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de-Contabilitate (IASB)- -

Societatea a intocmit aceste situatii financiare individuale pentru a indeplini cerintele Ordinului CNVM
1/2013 si a Instructiunii ASF nr.2/2014 pentru aprobarea Instructiunii nr. 6/2011 privind aplicarea
Standardelor Internationale de Raportare Financiard de catre entitdfile autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valerilor Mabiliare, ordin care prevede intocmirea de situatii
financiare individuale. Conform cerinfelor legislatiei n vigoare, Societatea nu este obligata sa
intocmeasca situatii financiare consolidate intrucat nu depaseste doua dintre cele trei criterii cantitative
prevazute de Regulamentul CNVM nr.3/2011 privind Reglementariie Contabile armonizate cu Directiva a
Vl-a a Comunitatii Economice Europene, articolul 13, paragraful (1).

Situatiile financiare individuale au fost intocmite pornind de la registrele si evidentele contabile ale
Societatii, pe baza principiului continuitaii activitatii.

Evidentele contabile ale Societdtii sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile Contabile
Roménesti (RAS) Aceste conturi sunt retratate pentru a reflecta diferentele existente intre conturile
conform RAS gi cele conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeana( “IFRS" ). In mod corespunzitor, conturile conform RAS sunt ajustate, in cazul In care este
necesar, pentru a armoniza situatiile financiare individuale, in toate aspectele semnificative, cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana { “IFRS” ).

Modificarile cele mai importante aduse situafiilor financiare intocmite In conformitate cu RAS pentru a le
alinia cerintelor Standardelor Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea
Europeana({FRS") sunt:

. gruparea mai multor elemente Tn categorii mai cuprinzétoare;

. ajustdri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, In conformitate cu IAS 29 -
JRaportarea financiard in economii hiperinflationisie” decarece economia romaneascd a fost o
economie hiperinflationistd pana la 31 decembrie 2003;

. ajustdri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare, Tn conformitate cu IAS
39 -, Instrumente financiare: recuncasgtere gi evaluare™
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

BAZELE INTOCMIRII {continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)

. ajustari ale situafiei rezuliatului global pentru a inregistra veniturile din dividende la valoare
bruta precum si pentru recuncasterea castigurilor din vnzarea activelor financiare disponibile

pentru vanzare;

. ajustari pentru recuncasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit aménat, in
conformitate cu |AS 12 Impozitul pe profit”; si

. cerintele de prezentare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Eurcpeana (“IFRS").

(b) Bazele evaluirii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor de capitaluri

proprii listate pe o piata activd, care sunt evaluate la valoarea justa.

(c) Moneda functionald si de prezentare

Conducerea Societafii considerd c& moneda funciionald, asa cum este aceasta definita de IAS 21
«Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc {lei). Situafiile financiare individuale

-sunt prezentate Tn-lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe-care conducerea-Societalii a ales-0- -

ca moneda de prezentare.

{d) Utilizarea estimérilor gi judecétilor

Pregétirea situatilor financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS") presupune utilizarea din pariea conducerii a unor
estimdri, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum gi valoarea raportatd a
activelor, datoriilor, veniturilor gi cheltuielilor. Judecaiile si ipotezele asociate acestor estimari sunt
bazate pe experienta istoricA precum si pe alfi factori considerati rezonabili in contextul acestor
estimari. Rezuliatele acestor estimdri formeazd baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale
activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi
diferite de valorile estimarilor.

Judecétile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite pericdic de citre Societate. Revizuirile
estimdrilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea
afecteazd doar acea pericad3, sau Tn perioada in care estimarea este revizuitd si pericadele viitoare
dacd revizuirea afecteaza atét pericada curenta cét gi perioadele viitoare.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate th RON, dacd nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Politicile contabile semnificative adoptate de Societate pentru elementele esentjiale in ceea ce priveste
determinarea pozitiei financiare si a performantei financiare pentru pericada analizati sunt prezentate
mai jos. Aceste politici au fost aplicate de Societate Tn mod consecvent, cu exceplia cazului in care se
prevede altfel.

{a) Conversii valutare

Tranzactiile realizate Tn valutd sunt convertite Tn lei In functie de cursul de schimb valabil la data
tranzactiei. Activele si datoriile exprimate n valutd la data intocmirii bilantuiui sunt convertite Tn lei
utilizdnd ratele de schimb valabile la sfargitul perioadei. Toate difereniele rezultate la decontarea si
conversia sumelor in valutd sunt recunoscute la profit sau pierdere in anul in care acestea au aparut.

Frincipalele rate de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate la 31 decembrie 2013 au
fost:

| 1 USD = 3,2551 RON si 1 EUR = 4,4847 RON. |

Principalele rate de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate la 31 decembrie 2014 au
fost:

| 1 USD = 3,6868 RON si 1 EUR = 4,4821 RON. |

(b) Imobilizéri corporale
(i) Cost

La 31 decembrie 2014, imobilizérile corporale au fost inregistrate la cost, mai putin amortizarea si
ajustarile pentru depreciere cumulate.

Cheltuielile cu modernizérile sunt capitalizate, in conditiile in care acestea prelungesc durata de viata
utild a activelor sau conduc la o crestere semnificativd a capacitdiii acestora de a genera venituri.
Costurile de intretinere, reparatii $i imbundtatiri minore sunt recunoscute la cheltuieli, atunci cand sunt
suportate.

Costurile indatorarii (dobénzile, alte cheltuieli financiare asimilate, precum si diferentele de curs
aferente unor finantdri folosite pentru investitii) se capitalizeaza si se cuprind n valoarea imobilizarilor
in curs numai daca ele pot fi identificate pe obiectivele de investitii si numai pe pericada in care aceste
lucrdri de investitii sunt in curs. Pe perioada intreruperilor semnificative, precum $i la Tncetarea
[ucrarilor, costurile indatorarii nu se mai capitalizeaza.

Imehilizarile corporale care sunt casate sau scoase din functiune trebuie s& fie eliminate din Situafia
pozitiel financiare impreund cu amortizarea cumulatd aferentd. Orice profit sau pierdere rezultat(#)
dintr-o astfel de operatiune este inclus(&) in profit sau pierdere.

(i) Amortizare

Imobilizérile corporale sunt amortizate prin metoda liniard, pe baza duratelor de viatd utila estimate,

din momentul in care acestea sunt puse in functiune, astfel incét costul s& se diminueze pana la
valoarea reziduald estimaté pe durata lor de functionare.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(b) Imobilizéri corporale (continuare)

Principalele durate de viata utilizate la diferiiele categorii de imobilizéri corporale in anii 2014 si 2013
sunt:

Ani
Instalatii i echipamente 3-5
Autovehicule 5-7
Calculatoare 3-5
Mobilier 5-10

(c) Imobilizari necorporale

Costurile aferente achizifiei de licente informatice sunt capitalizate gi supuse amortizarii folosind metoda
liniard, pe durata de viaté utila de 3 ani.

{d) Deprecierea valorii imobilizirilor corporale si necorporale

Ori de céte ori evenimente sau anumite modificéri indica faptul cd valoarea contabila a unei imobilizéri ar
putea fi nerecuperabild, este efectuat un test de depreciere. Atunci cand valoarea contabild a unui activ
imobilizat depaseste valoarea sa recuperabila, pierderea aparutd se recunoaste imediat la cheltuieli.

Valoarea recuperabild a activelor imobilizate se determind ca fiind maximul dintre valoarea justa, mai
pufin costurile de vanzare si valoarea de utilitate. Valoarea de utilitate reprezinta valoarea actualizaté a
fluxurilor nete de trezorerie estimate a fi obiinute de entitate din utilizarea continud a unui activ. De
reguld, valorile recuperabile sunt estimate individual pertru fiecare grup de active. Atunci cénd acest
lucru nu este posibil, activele sunt grupate in unitati generatoare de numerar.

(e) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Tn conformitate cu 1AS 29, situatiile financiare ale unei entitdti a c&rei moneda functionald este moneda
unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate n unitatea de masurd curentd la data Tncheierii
bilantului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al prefurilor de la data
achizitiei sau a contribufjei).

Conform 1AS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd daca, pe langa alfi factori, rata
cumulatd a inflatiei pe o pericada de trei ani depégeste 100%.

Scdderea continué a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Roménia
indicd faptul c& economia a cé@ret moneda funciionald a fost adoptata de cétre Societate a Tncetat 58 mai
fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie 2004. Asadar,
prevederile |AS 29 au fost adoptate in Tntocmirea situatiilor financiare individuale péné la data de 31
decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate n unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza pentru
valorile contabile raportate in situatile financiare individuale si nu reprezintd valori evaluate, cost de
inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea
loc Tn acest moment.

in scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea a ajustat capitalul social pentru a fi
exprimat in unitatea de masura curenta.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica aitfel)

POLITIC]I CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(f) Filiale

Filialele sunt entitéli controlate de cétre Societate. Controlul existd atunci cénd Societatea are capacitatea
de a guverna politicile financiare si operafionale ale unei entitdli astfel incat s3 obtind beneficii din
activitatea acesteia.

In aceste situatii financiare individuale investitile Tn filiale si entitdfi asociate sunt contabilizate in
conformitate cu 1AS 39 Instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare, ca active financiare disponibile
pentru vanzare.

(g} Active si datorii financiare
(i) Clasificare

Societatea clasificd instrumentele financiare detinute Tn urméatoarele categorii:

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justi prin contul de profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzactionare si
instrumente financiare desemnate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere la momentul
recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiard este clasificat in aceastd categorie de catre
~Societate dacé a fost achizitionat in principal cu scop speculativ-(Tn-scop-de -a genera profit pe-termen
scurt).

Investitii definute péné fa scadenta

Investitile delinute pand la scadenid reprezintd acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la
scadentd. Investitile detinute pand la scaden{d sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobéanzii
efective minus pierderi din depreciere.

La 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2014, Societatea nu detinea active clasificate ca investitii detinute
pané la scadenta.

Credite si creante

Creditele si creaniele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o piaid activa, altele decat cele pe care Societatea intentioneazd sa le vanda imediat sau in viitorul
apropiat. Acestea sunt constituite in principal din alte active pe termen lung, Creanfe comerciale si alte
creante, Disponibilitati ale clientilor si numerar si echivalente de numerar.

Creantele aferente debitorilor diversi reprezintd sumele acordate clientelei sub forma de Tmprumuturi
pentru tranzaciiile in marja.

Alte active gi datorii financiare sunt evaluate [a cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective, minus
orice pierderi din depreciere {in cazul datoriilor financiare).

Toate creantele entitdtii au termen de lichiditate sub 1 an. Societatea nu considerd necesara constituirea
de ajustari pentru deprecierea creantelor incerte la data de 31 decembrie 2013.

12
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare})

{g} Active si datorii financiare (continuare)

(i)  Clasificare {continuare)

Aclive financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept
credite si creante, investitii definute pana la scaden{d, sau active financiare la valoarea justd prin contul
de profit sau pierdere.

Ulterior recunoasteril initiale, instrumentele de capitaluri clasificate ce active financiare disponibile pentru
vanzare pentru care existd o piatd activa sunt masurate la valoare justd, iar modificérile de valoare justa,
altele decat pierderile din depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de

schimb aferent instrumentelor financiare, sunt recunoscute direct Tn capitalurile proprii.

fn momentul in care activul este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulaté este transferatd in contul
de profit sau pierdere.

(if}  Recunoagtere
Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la condifiile

respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoagterii initiale la
valoare justd plus costurile de tranzacfionare direct atribuibile, cu exceptia investiiilor in actlunl a caror

- valoare justd nu-a-putut fi-determinata in-mod credibil $i care sunt recunoscute initial la cost. - - - -

(iii}  Valoarea justa a instrumentelor fiscale

Valoarea justd reprezintd valoarea pentru care un instrument financiar poate fi schimbat ntre doua parti
in cadrul unei tranzactii comerciale obignuite. Aceasta reprezintd o estimare a unei valori posibile care s-
ar putea s& nu fie niciodatd atinsd. Instrumentele financiare din Situatia pozifiei financiare includ
lichiditatile detinute la banci, creantele, datorile si fmprumuturile. Politicile centabile refetitoare la
recuncastere sunt prezentate in politicile contabile asociate fiecarei pozilii financiare. instrumentele
financiare sunt prezentate la valoarea reala.

(iv} Compenséri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozifiei
financiare doar atunci cand existéd un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii lor pe o
baz3 netd sau dacé Societatea intenfioneaza realizarea activului si stingerea datoriei Tn mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzaciii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Societait.

{v)  Evaluarea la cost amoriizat
Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria
financiard este masurat(a) la recunoagterea inifiald, mai putin plétile de principal, la care se adaugé sau

din care se scade amortizarea cumulatd pé&na la momentul respectiv folosind metoda dobéanzii efective,
mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(g) Active gi datorii financiare {continuare)
{vi} Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justd este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontatd o datorie, Intre parfi
interesate si in cunostinid de cauzi, in cadrul unei tranzactii desfésurate In conditii obiective la data
evaludrii.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeazd pe cotafiile pe o piald activd. Un
instrument financiar are o piatd activé dac pentru ace! instrument sunt disponibile rapid gi th mod regulat
preturi cotate iar aceste preturi reflecta tranzactil de piaté efectuate regulat in conditii de piata obiective.

Evaluarea la valoare justd pentru instrumentele tranzactionate pe o piatd activé se face prin inmultirea
numarului de actiuni detinute cu pretul de fnchidere din ultima zi de tranzactionare din pericada
corespunzatoare de raportare.

In cazul in care un activ financiar este cotat pe mai multe piete active, Societate utilizeaza cotatia de pe
piata cea mai avantajoasd, cu luarea in considerare a tuturor barierelor/ costurilor asociate accesului la
fiecare din piete.

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu existd o piata activa i pentru care nu este
posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost i sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.
Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justd se determina folosind tehnici de evaluare.
Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd netd, metoda fluxurilor de numerar
actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piatd observabil i
alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazé in functie de un numér de factori,
intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil tofi factorii luafi in considerare de catre
participantii de pe piatd atunci cand incheie o tranzacie. Ajustrile sunt inregistrate astfel incét sa reflecte
modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumpdrare, riscurile de lichiditate precum si
alfi factori. Conducerea Societatii considera c& aceste ajustdri sunt necesare pentru prezentarea unet
masuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa in situatia poziiei financiare.

(vii) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mésurate la cost amortizat

Societatea analizeaza la fiecare datad de raportare daca existd vreun indiciu obiectiv potrivit caruia un
activ financiar este depreciat. Un activ financiar este depreciat daca si numai dac3 existé indicii obiective
cu privire la deprecierea apdrutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa
recunoasterea initiald a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentu! sau evenimentele
generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau
grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daca exista indicii obiective ¢& a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare mésurate la cost
amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferenta intre valoarea contabild a activului si valoarea
actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata dobanzii efective a activului financiar la momentul
initial.

Dacd un activ financiar masurat la cost amortizai are o ratd variabild a dobanzii, rata de actualizare
pentru evaluarea oricdrei pierderi din depreciere este rata variabild curentd a dobanzii, specificata n
contract.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
o PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(g) Active gi datorii financiare (continuare)
(vii}  Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Valoarea contabild a unui activ este diminuatd de Societate prin folosirea unui cont de provizion.
Pierderile din depreciere se recunosc in contul de profit sau pierdere.

Dac3 intr-o pericadd urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoagterii deprecierii
determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta anterior este reluata
prin ajustarea contului de provizien. Reducerea pierderii din  depreciere se recunoaste in contul de profit
sau pierdere,

Active financiare disponibile peniru vanzare

in cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cand o scédere in valoarea justi a unui
activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si existd dovezi
obiective cd activul este depreciat, pierderea cumulatd ce a fost recunoscutd direct In capitalurile proprii
va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii $i recunoscutd in situatia rezultatului global chiar daca
activul financiar nu a fost incd derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din conturile de capitaluri proprii in situatia rezultatului
global va fi diferen;a dintre costul de achizifie (net de rambursarile de principal si amortizare) §i valoarea
justd curentd, minus orice plerdere dln depremerea acelm actlv fmancnar recunoscuta antenor in snuatla
rezultatului global. - - - - - :

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in situatia rezultatului global aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot fi reluate in contul de profit sau pierders. Dacé, intr-o
pericada ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate creste, cregterea valorii va fi recunoscuta
direct in alte elemente ale rezultatului global.

Pentru a determina daca un activ financiar disponibil pentru vanzare evaluat la cost pentru cd valoarea
justd nu poate fi determinatd in mod credibil este depreciat, Societatea ia In considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scdderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub
cost; condifiile pietei si ale domeniului de activitate, In masura In care acestea influenteaza valoarea
recuperabild a activului; condiiiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice
evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfégurate de emitent, pierderile recente
ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale
emitentului etc.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativd a evalugrii activelor
pe pietele internationale si locale estimarile Societalii pot fi revizuite semnificativ dupd data aprobé&rii
situatiilor financiare,

(viii} Derecunoastere
Societatea derecunoaste un activ financiar atunci c&nd drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar

contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate refinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL. INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare})
(g) Active si datorii financiare (continuare)
{viii) Derecunoagtere {continuare)

Tn conformitate cu IAS 39, daca o entitate transferd un activ financiar printr-un transfer care indeplineste
condifiile pentru derecunoastere gi pdstreaza dreptul de a administra activul financiar in schimbul unui
onorariu, atunci trebuie s& recunoasca fie un activ din administrare, fie o datorie din administrare pentru
acel contract de administrare. Dac8 onorariul care urmeazé sa fie primit nu recompenseaza entitatea Tn
mod adecvat peniru prestarea serviciului de administrare, atunci o datorie din administrare trebuie
recunoscutd la valoarea sa justd. Dacad onorariul care urmeazd sa fie primit este mai mult decét o
compensatie adecvatd pentru prestarea serviciului de administrare, atunci un activ din administrare
trebuie recunoscut pentru dreptul de administrare la o valoare determinatd pe baza unei alocari a valerii
contabile a activului financiar mai mare.

De asemenea, conform IAS 39, dacd Tn urma transferului un activ financiar este derecunoscut n
intregime, dar ca urmare a fransferul entitatea obtine un nou activ financiar sau si asuma o noua datorie
financiard sau o datorie din administrare, entitatea trebuie sd recunoascd noul activ financiar, noua
datorie financiard sau datoria din administrare la valoarea justa.

La derecuncasterea unui activ financiar in intregime, diferenta dintre:

- valoarea sa contabild; si
- suma alcatuitd din (i) contravaloarea sumei primite {inclusiv orice activ nou obfinut minus orice
nous datorie asumata) si (ii) orice cistig sau pierdere cumulat(g) care a fost recunoscut(d) in
. alte slemente ale rezultatului global trebuie recunoscut In profit sau pierdere. _

Daca activul transferat face parte dintr-un activ financiar mai mare (de exemplu, atunci cand entitatea
transferd fluxurile de numerar aferente dobénzii unui instrument de datorie) si pariea transferata
indeplinegte condifiile pentru derecunocastere in intregime, valoarea contabild antericard a activului
financiar mai mare trebuie impéarita intre partea care continué sa fie recunoscuta si partea care este
derecunoscuta, pe baza valorilor juste relative ale acelor parti la data transferului. In acest scop, un activ
din administrare trebuie tratat ca o parte care continu sa fie recuncscuta. Diferenta dintre:

- valoarea contabil2 alocatd partii derecunoscute; si

- suma alcatuitd din (i) contravalocarea sumei primite pentru partea derecunoscut (inclusiv orice
activ nou obfinut minus orice noué datorie asumata) si (ii) orice castig sau pierdere cumulat(a)
care a fost recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global trebuie recunoscuta in profit sau
pierdere. Un cégtig sau o pierdere cumulat(2) care ar fi fost recunoscut(a) in alte elemente ale
rezultatului global este alocat(d) intre partea care continua sé& fie recunoscutd si partea care
este derecunoscuts, pe baza valorilor juste relative ale acelor parii.

(h) Numerar i echivalente de numerar

Disponibilitatile lichide si alte valori sunt reprezentate de numerar s$i echivalente de numerar
(disponibilitati la vedere si depozite overnight sau cu scaden{d pédna la 3 luni) in nume propriu.
Disponibilitatile la vedere si depozitele overnight la banci in numele clientilor nu fac parte din numerarul
si echivalentele de numerar deoarece aceste resurse nu ofera o baza pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a genera numerar si a nevoilor sale de a utilizare a acestor fluxuri de numerar. Conform 1AS
7 “Situatia fluxurilor de trezorerie®, echivalentele de numerar reprezintd investitile financiare pe termen
scurt, extrem de lichide, care sunt ugor convertibile in sume cunoscute de numerar si care sunt supuse
unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii.

Echivalentele de numerar sunt detinute, mai degrab, Tn scopul indeplinitii angajamentelor Tnh numerar pe
termen scuri, decét pentru investitii sau in alte scopuri. Pentru a califica un plasament drept echivalent de
numerar, acesta trebuie sa fie ugor convertibil Tntr-o sumé prestabilitd de numerar si sa fie supus unui risc
nesemnificativ de schimbare a valorii. Prin urmare, o investifie este de reguld calificatd drept echivalent
de numerar doar atunci cand are o scadentd micd de, s& zicem, trei luni sau mai pufin de la data
achizitiei.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

—

POLITIC] CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(i) Dividende de distribuit

Dividendele declarate de catre Societate sunt recunoscute ca dividende de platd la data la are loc
Adunarea Generald a Actionarilor Societatii in care este aprobata distribufia de dividende, aceasta fiind
data de la care Societatea are obligatia de a plati dividendele.

Conform prevederilor legislatiei in vigoare, Societatea poate anula dreptul actionarilor de a colecta
dividendele nefncasate de mai mult de 3 ani, de la data la care a inceput distribuirea lor. La data
prescrierii dividendelor, Societatea va inregistra valoarea acestora ca venit Tn contul de profit si pierdere.

(i) Provizioane

Un provizion este o datorie cu exigibilitate sau valoare incertd. Acesta este recunoscut numai in
momentul in care entitatea are o obligatie curentd (legald sau implicitd) generatd de un eveniment
anterior, este probabil ca o iesire de resurse care incorporeazd beneficii economice sa fie necesara
pentru a onora obligatia respectiva si entitatea poate realiza ¢ estimare credibila a valorii obligatiei.

(k) Capital social

Capitalul social 1a 31 decembrie 2014 asa cum este inregistrat la Registrul Comertului este in valoare de
9.348.840 RON (ca si la 31 decembrie 2013) si cuprinde 834.884 de actiuni cu o valoare nominald de 10
RON pe actiune. Capitalul social subscris a fost integral varsat. Valoarea acestuia in aceste situatii
financiare este prezentata la valoarea inflatata in conformitate cu cerintele IAS 29.

-(l) Leasing financiar - S s e - I R

Un contract de leasing este un acord prin care lacatorul cedeazd locatarului, in schimbul unei plati sau
serii de plati, dreptul de a utiliza un bun pentru o perioada stabilita de timp.

Un leasing financiar este operafiunea de leasing care transfera, substantial, toate riscurile si avantajele
neprevizute aferente dreptului de proprietate asupra unui activ. Titlut de proprietate poate fi transferat, in
cele din urma, sau nu. Leasingul financiar este capitalizat la valcarea prezentd estimatd a ratelor de
leasing. Fiecare ratd de leasing este formata din doband3, cheltuieli asimilate si rata de capital. Dobanda
si cheltuielile financiare asimilate totale sunt impartite pe pericada de leasing astfel incat s& determine
rate constante ale dobénzii asupra datoriel rémase pentru fiecare perioada. Ratele de capital, mai putin
dobanda si cheltuielile financiare asimilate aferente, sunt incluse n categoria datorillor pe termen lung.
Dobéanda si cheltuielile financiare asimilate sunt inregistrate la profit sau pierdere pe durata pericadei de
leasing.

(m) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit poate fi clasificat Tn impozit curent i impozit amanat. Potrivit IAS 12 Impozitul pe profit,
atunci cand valorite fiscale si cele contabile ale activelor gi datoriilor sunt diferite, apar diferente
temporare deductibile sau impozabile. Acestea conduc la recunoasterea unor creante si datorii privind
impozitul amé&nat.

Atunci cand valoarea contabild a unui activ depageste baza sa fiscald, suma beneficiilor economice
impozabile va depdsi valoarea ce va fi permisé sub forma deducerilor in scopuri fiscale. Aceasta diferenta
reprezintd o diferentd temporard impozabild, iar obligatia de a plati impozitele pe profitul rezultat in
pericadele viitoare reprezintd o datorle privind impozitul aménat. Pe masurd ce entitatea recupereazd
valoarea contabild a activului, diferenta temporard impozabild se va relua i entitatea va avea profit
impozabil. Acest lucru va face posibild generarea beneficiilor economice de cétre entitate sub forma
impozitelor ce urmeaza a fi platite.

Daca valoarea contabild a unui activ este mai mica decét baza sa fiscald, diferenta duce la aparitia unei

creante privind impozitul aménat in legatura cu impozitele pe profit ce vor fi recuperabile Th pericadele
viitoare. A
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacéa nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
{n) Prezentarea evenimentelor uiterioare datei Situatiei pozitiei financiare

Evenimentele ultericare datel Situatiei pozitiei financiare sunt acele eveniments, atat favorabile, cat si
nefavorabile, care au loc intre data bilanfului si data la care situatille financiare sunt autorizate pentru
emitere. Pot fi identificate doud tipuri de evenimente:

fa) cele care fac dovada conditiilor care au existat la data bilantului (evenimente ulterioare datei
bilantului care conduc la ajustarea situatiilor financiare); si

{b) cele care oferd indicalii despre conditii aparute ulterior datei bilantului (evenimente ultericare
datei bilanfului care nu conduc la ajustarea situatfiilor financiare).

Entitatea va ajusta valorile recunoscute in situalile sale financiare pentru a reflecia evenimentele
ulterioare datei bilanfului. Entitatea trebuie sa prezinte data la care situatiile financiare au fost autorizate
pentru emitere, precum si cine a dat aceastd autorizare. Daca proprietarii entitatii sau alti terfi au puterea
de a modifica situatiile financiare dup& emitere, entitatea va prezenta acest fapt.

Dacd entitatea declara dividendele detinatorilor de instrumente de capitaluri proprii dupa data bilanfului,
dar Tnainte ca situafille financiare sa fie autorizate pentru emitere, entitatea nu va recunocaste acele
dividende ca datorie la data bilantului. Astfel de dividende sunt prezentate Tn note, in conformitate cu 1AS
1 Prezentarea situaliilor financiare.

Daca entitatea primeste, ulterior datei bilan{ului, informatii despre conditiile ce au existat la data bilantului,

- entitatea: va-actualiza prezentarile de informatii ce-se referd la-aceste  condiii -in-lumina -noilor-informatii -

apéarute.

Daca evenimentele care nu conduc la ajustarea situatiilor financiare sunt semnificative, neprezentarea lor
ar putea influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare. Astfel, entitatea
va prezenta natura evenimentului i o estimare a efectului financiar pentru fiecare categorie semnificativa
de astfel de evenimente ulterioare datei bilanjului.

(o) Active gi datorii contingente

Un activ contingent este un activ posibil care apare ca urmare a unor evenimente antericare gi a carui
existenta va fi confirmatd numai prin aparifia sau neaparifia unuia sau mai multor evenimente viitoare
nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii. Un exemplu in acest sens il constituie o creanta
ce constituie obiectul unui proces in care este implicatd entitatea, al carui rezultat este incert.

Entitatea nu trebuie sa recunoascé un activ contingent. Un activ contingent trebuie prezentat in cazui Tn
care este probabild aparifia unei intrari de beneficii economice. In cazul Tn care realizarea unui venit este
sigurd, activul aferent nu este un activ contingent si este adecvata recunoasterea lui.

Entitatea nu trebuie sa recunoascé o datorie contingenta. Entitatea poate prezenta informatii referitoare [a
o datorie contingentd, cu exceptia cazului in care posibilitatea unei iesiri de resurse care sa Tncorporeze
beneficiile economice este indepartata.

(p) Beneficiile angajatilor

Beneficille angajatilor reprezintd toate formele de contraprestatii acordate de entitate Tn schimbul
serviciului prestat de angajati.

SWISS CAPITAL S.A. efectueaza lunar plati 1a fondurile de pensii, sanatate, somaj, in contul angajatilor
sdl, la cotele prevazute de legislafia in vigoare.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
{q) Venituri din dividende
Veniturile din dividende aferente instrumentelor de capitaluri proprii sunt recuncscute Tn contul de profit gi

pierdere la data aprobarii adunarii generale a actionarilor privind distributia rezultatului anual [a societatile
in care compania detine participatii. Veniturile din dividende aferente actiunilor nelistate sunt recunoscute

in contul de profit si pierdere la data declararii.

Atunci cand Societatea primeste sau decide s& primeasca dividende sub forma unor actiuni suplimentare
$i nu in numerar, veniturile din dividende sunt recunoscute la valoarea dividendelor in numerar la care se
renuntd, avand ca debit corespondent investitii suplimentare.

Atunci cand sunt primite actiuni gratuite far3d alternativd in numerar si doar anumifi actionari primesc
actiuni gratuite, actiunile primite sunt evaluate la valoare justd si este recunoscutd o suma
corespunzatoare ca venituri din dividende. Pe de altd parte, dacé toti actionarii primesc actiuni gratuite
proportional cu participatia lor, nu este recunoscut venit din dividende, intrucédt valoarea justd a
intereselor Societatii nu este afectata de distribuirea de acfiuni gratuite.

Societatea recunoaste dividende primite de la filiale ca venit in situatiile financiare individuale atunci cénd
este stabilit dreptul sdu de a primi dividende.

Pentru platile de dividende cu intarziere, Societatea inifiazd actiuni legale de recuperare (conciliere, litigii
etc.). Societatea este indreptatita si perceapa penalitafi pentru dividendele nete platite cu ntérziere,
aplicind rata de dobanda legala penallzatoare conform Ieglsla;tel n vigoare. Veniturile din penalitatl

-aferente dividendelor sunt recunoscute in exercitiul financiar in care-incasarea devinecertd. - - - -

Veniturile din dividende sunt prezentate brut de impozitul pe dividend refinut la sursa, care este
recunoscut ca un impozit pe profit.

(r) Venituri din comisioane

Veniturile din comisioane includ veniturile din activitatile de intermediere cu instrumente financiare,
activitati de corporate finance sau intermedieri de oferfe publice. Aceste venituri sunt recunoscute in
momentul in care au loc tranzactiile atasate.

{s) Dobéanzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute In contul de profit si pierdere prin metoda dobanzii
efective. Rata dobénzii efective reprezinti rata care actualizeaza exact platile si incasérile Tn numerar
preconizate in viitor pe durata de viafd estimatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este
cazul, pe o duratd mai scurtd) pentru a obtine valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

Veniturile din dobanzi sunt aferente conturilor curente, depeziielor constituite la banci $i imprumuturilor
acordate catre clienti pentru tranzactii in marja pe actiuni.

{t} Veniturile rezultate din vanzarea titlurilor de valoare

Castigurile gi pierderile aferente imobilizarilor financiare vandute sunt recunoscute in contul de profit i
pierdere la data derecunoasterii imohilizarilor financiare.

{u) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar
Cagtigurile si pierderile din diferente de curs valutar sunt prezentate pe o baza netd si includ diferentele

de curs valutar realizate si nerealizate. Majoritatea cagtigurilor si pierderilor sunt asociate reevaluarii
lunare a activelor si datoriilor in valuta.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (¢continuare)
(v) Cheltuieli

Toate cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza contabilitafii de angajamente.
Cheltuielile datorate prestarii de servicii sunt trecute pe cheltuieli in pericada in care serviciile au fost
efectuate.

(x) Partile afiliate

Sunt considerate parii afiliate acele perscane juridice sau fizice care au prin proprietate, prin dreptur
contractuale, prin relatii familiale sau de alt fel, abilitatea de a controla direct sau indirect cealalti parte.

O parte este afiliatd unei entitati daca direct sau indirect, prin unul sau mai multi intermediari:

(a) controfeaza, este controlatid de sau se afld sub controlul comun al entitétii (aceasta include
societdfile-mama, filialele sau filialele membre);

{b) are un interes intr-o entitate care 11 oferd influentd semnificativd asupra entitéfii respective;
sau

{c) detine controlul comun asupra entitafii.

Partile afiliate pot fi reprezentate de membri ai personalului-cheie din conducere al entitatii sau al
societatii-mama, precum si de membrii apropiati ai familiilor acestora.

Societatea nu a desfaurat tranzactii semnificative cu partile afiliate.

(y) Noi standarde gi interpretéri

Tn cadrul sectiunilor urmétoare sunt prezemntate: lista standardelor noi, amendamentelor §i interpretarilor
standardelor deja existente care erau in vigoare in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013, lista
standardelor noi, amendamentelor gi interpretarilor standardelor adoptate de Comitetul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB) si de Uniunea Europeans (UE) dar neintrate tn vigoare nca pentru
exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 si lista standardelor noi, amendamentelor si
interpretdrilor standardelor adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate dar
neadoptate inca de Uniunea Europeana pentru exercitiul financiar incheiai la 31 decembrie 2013.

(i) Standardele si interpretarile in vigoare in perioada curenta

Urmatoarele amendamente, la standardele existente emise de Consiliul Standardelor Internationale de
Contabilitate {,|ASB") si adoptate de UE, sunt in vigoare pentru perioada curenta:

+ |AS 1 Clarificari privind cerintele pentru informatii comparative (Amendament). Amendamentul
clarifica faptul ca prezentarea bilantului pentru trei perioade nu trebuie sa fie insotita de prezentarea
informatiilor comparative in notele aferente. In conformitate cu SIC 34, elementele minime necesare
pentru situatile financiare interimare simplificate nu includ prezentarea bilantului pentru trei
perioade.

« |AS 19 Beneficile angajatilor (Revizuit 2011) (IAS 19R). IAS 19R cuprinde o serie de
amendamente privind contabilizarea planurilor de beneficiile determinate, inclusiv recuncasterea
imediata a castigurilor si pierderilor actuariale in alte elemente ale rezultatului global si eliminarea
permanenta a posibilitatii recunoasterii in contul de profit si pierdere. Rentabilitatea preconizata a
activelor planului nu mai este recunoscuta in contul de profit si pierdere, insa exista o cerinta privind
recunoasterea in contul de profit si pierdere a dobanzii aferente datoriei {activului) nete privind
beneficiile determinate calculata pe baza ratei de actualizare folosita pentru a masura obligatia
privind beneficiul determinat. Costul serviciilor antericare neacordate sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere cel mai devreme intre momentul cand amendamentul are loc sau atunci cand
costurile legate de restructurare sau de incetare sunt recunoscute. Alte amendamente cuprind noi
cerinte de prezentars, cum ar fi analize cantitative de senzitivitate.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

y} Noi standarde gi interpretari (continuare)

IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa. IFRS 13 stabileste uh cadru unic privind determinarea valorii
juste si prezentarea informatiilor referitoare la evaluarile la valoare justa, atunci cand astfe! de
evaluari sunt necesare sau permise de catre alte standarde IFRS. In special, prevede definitia valorii
juste ca fiind pretul ia care o tranzactie normala de a vinde un activ sau de a transfera ¢ datorie ar
avea loc intre participantii de pe piata la data evaluarii. De asemenea, inlocuieste si extinde cerintele
de prezentare cu privire la valoarea justa din alte IFRS, inclusiv IFRS 7 “Instrumente financiare:
informatii de prezentat’. Unele dintre aceste informatii pentru instrumentele financiare sunt necesare
in mod special in situatiile financiare interimare; in consecinta, Societatea a inclus furnizarea de
informatii suplimentare in acest sens. In conformitate cu prevederile tranzitorii ale IFRS 13,
Societatea a aplicat prospectiv noile prevederi cu privire la evaluarea la valoare justa si nu a furnizat
informatii comparative in conformitate cu noile cerinte de prezentare. Cu toate acestea, schimbarea
nu a avut un impact semnificativ asupra evaluarii activelor si pasivelor Societati.

IAS 16 Imobilizari corporale Amendamentele anuale aduse la IFRS 2009-2011 completeaza |AS
16 in vederea clarificarii faptului ca piesele de schimb, echipamentele de rezerva si echipamentele
de service sunt recunoscute ca imobilizari corporale atunci cand indeplinesc definitia imobilizarilor
corporale; aceste elemente trebuie utilizate pentru o pericada mai mare de un an. In caz contrar,
sunt clasificate drept stocuri.

Amendamentele la IFRS 1, numite "Imprumuturi guvernamentale", adoptate de UE pe 4 martie
2013. Aceste amendamente, care trateaza imprumuturile primite de la guvemn la rate de dobanda
sub ratele din piata, scutesc societatile care adopta pentru prima data IFRS de aplicarea

" retfospedtivd cornplétd & IFRS in contabilizarea deestor impraniuturi la’tranzitie. ~ ~

Amendamentele la "IFRS 7 Cerinte de prezentare" - ce impun cerinte suplimentare referitoare la
compensarea activelor si dateriilor financiare, adoptate de UE pe 13 decembrie 2012.
Amendamentele introduc cerinfe de prezentare suplimentare ce vor permite utilizatorilor situatiilor
financiare ale Societalii sa evalueze efectul sau potentialul efect asupra situafiei financiare a
Societdtli, al angajamentelor de compensare, inclusiv drepturile de compensare asociate cu activele
si datoriile recunoscute ale Societdtil.

IFRIC 20 Costuri de decopertare in faza de productie, adoptate de UE pe 11 decembrie 2012.
Interpretarea stabilegte cerinfele referitoare la recuncasterea costurilor de decopertare legate de
preductie, evaluarea initiala si ultericara a activelor referitoare la decopertare.

IAS 27 Situatii financiare individuale (modificat in 2011), in vigoare de la 1 ianuarie 2013,
adoptat de UE la data de 11 decembrie 2012. Standardul continua cerintele existente de
contabilitate si prezentare de informatii ale JAS 27 (2008) in ceea ce priveste situatiile financiare
individuale, cu unele clarificari minore. De asemenea, cerintele existente ale 1AS 28 (2008) si IAS 31
pentru situatiile financiare individuale au fost incorporate in 1AS 27 {2011). Standardul nu mai
trateaza principiul controlului si prevederils legate de intocmirea situatiilor financiare consolidate,
acestea fiind mutate in IFRS 10 Situatii financiare consolidate.

IAS 28 Investitii in entitati asociate (modificat in 2011), in vigoare de la 1 ianuarie 2013, adoptat
de UE la data de 11 decembrie 2012. Exista amendamente limitate facute in 1AS 28 {(2008): a) IFRS
5 Active imobilizate detinute in vederea vanzarii si activitati intrerupte se aplica unei investitii sau
unei parti a unei investitii, intr-o entitate asociata sau asociere inparticipatie care intruneste criteriile
pentru a fi clasificata drept investitie detinuta in vederea vanzarii. Pentru orice parte ramasa a
investitiei ce nu a fost clasificata ca fiind detinuta pentru vanzare, se aplica metoda punerii in
echivalenta pana ce are loc cedarea partii care este clasificata drept detinuta in vederea vanzarii.
Dupa ce are loc cedarea, orice interes pastrat este contabilizat folosind metoda punerii in
echivalenta daca interesul pastrat continua sa fie o entitate asociata sau o asociere in participatie; b)
anterior, 1AS 28 (2008) si IAS 31 prevedeau ca incetarea influentei semnificative sau controlul in
comun sa declanseze remasurarea oricarel pariicipatii pastrate in toate situatiile, chiar daca
influenta semnificativa era urmata de control in comun. 1AS 28 (2011) prevede acum ca in astfel de
scenarii interesul pastrat in investitie sa nu fie remasurat. Societatea nu se asteapta ca
amendamentele sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

y) Noi standarde gi interpretéri {continuare)

Amendamente la IAS 12 Impozitul pe profit — impozitul pe profit amanat: recuperarea activelor
de baza (in vigoare de la 1 ianuarie 2013), adoptat de UE ia data de 11 decembrie 2012.
Amendamentele prevad o exceptie de la principiile generale ale IAS 12 in sensul ca masurarea
activelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat trebuie sa reflecte consecintele impozitului ce
ar decurge din modul in care Societatea se asteapta sa recupereze valoarea contabila a unui activ.
In mod particular, conform amendamentelor, investitiile imobiliare ce sunt masurate folosind modelul
valorii juste in conformitate cu IAS 40 Investitii imobiliare se considera a fi recuperate prin vanzare in
scopul determinarii impozitului pe profit amanat, exceptand cazul in care presupunerea este
respinsa in anumite circumstante.

Adaoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a condus la nicio modificare a politicilor
contabile ale Societatii.

(i)

Standarde si interpretari emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt inca in
vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare individuale, urmatoarele standarde, revizuiri si interpretari
erau emise dar nu erau inca in vigoare:

IFRS 10 Situatii financiare consolidate (in vigoare de la 1 lanuarie 2014), adoptat de UE la data
de 11 decembrie 2012, inlocuieste sectiunile din IAS 27 Situatii financiare consolidate si individuale

- care trateaza situatiile financiare consolidate. SIC-12 Consolidare --Entitati cu scop special a fost~

retras la emiterea IFRS 10. In conformitate cu IFRS 10, exista o singura baza pentru consolidare,
care este controlul. In plus, IFRS 10 include o noua definitie a conirolului care contine trei
elemente: (a) autoritate asupra entitatii in care s-a investit, {b) expunere sau drepturi asupra
rezultatelor variabile pe baza participaril sale in entitatea in care s-a investit, si (¢} capacitatea de a-
si utiliza autoritatea asupra entitatii in care s-a investit pentru a influenta valoarea rezultatelor
investitorului. Indrumari vaste au fost adaugate in IFRS 10 pentru a trata scenarii complexe.
Societatea nu se asteapta ca IFRS 10 sa aiba un efect semnificativ asupra situatiilor financiare.

IFRS 11 Angajamente comune {in vigoare de la 1 ianuarie 2014), adoptat de UE la data de 11
decembrie 2012, inlocuieste IAS 31 Interese in asocierile in participatie. IFRS 11 trateaza modul in
care trebuie clasificate angajamentele comune in care doua sau mai multe parti au control comun.
SIC-13 Entitati controlate in comun — Contributii nemonetare ale asocierilor in participatie a fost
retras odata cu emiterea IFRS 11.ln conformitate cu IFRS 11, asocierile in participatie sunt
clasificate drept operatiuni in comun sau societati pe actiuni, in functie de drepturile sau obligatiile
partilor la asociere. Dimpotriva, in conformitate cu IAS 31, exista trei tipuri de forme de asocieri in
participatie: entitati controlate in comun; active controlate in comun; activitati controlate in comun.
In plus, in conformitate cu IFRS 11 un asociat intr-o asociere in participatie trebuie sa recunoasca
o investitie si sa o contabilizeze prin metoda punerii in echivalenta, in timp ce in conformitate cu 1AS
31 acestea pot utiliza metoda punerii in echivalenta sau proportional cu participatia in capitalurile
proprii. Societatea nu estimeaza ca IFRS 11 sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare deoarece nu este parte in nicic asociere in participatie.

IFRS 12 Prezentarea intereselor existente in alte entitati (in vigoare de la 1 ianuarie 2014},
adoptat de UE la data de 11 decembrie 2012, prevede furnizarea de informatii suplimentare
referitoare la rationamentele si ipotezele semnificative efectuate pentru a stabili natura interesului
detinui intr-o entitate sau aranjament, filiala, aranjament comun si asocieri in participatie si entitati
struciurate neconsolidate. Societatea nu estimeaza ca IFRS 11 sa aiba un impact semnificativ
asupra situatiilor financiare.

IAS 27 “Situatii financiare separate” {revizuit in 2011), adoptat de catre Uniunea Europeana in
data de 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014);
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

¥} Noi standarde si interpretari (continuare)

1AS 28 “Investitii in entitati asociate si asocierile in participatie” (revizuit in 201 1); adoptat de
catre Uniunea Europeana in data de 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2014).

Amendamente la 1AS 32 Instrumente financiare: prezentare - Compensarea activelor
financiare si datoiilor financiare, in vigoare de la sau dupa 1 ianuarie 2014, adoptate de UE la
data de 13 decembrie 2012. Amendamentele se adreseaza neconcordantelor din practica actuala
in aplicarea criteriilor de compensare din  IAS 32 Instrumente financiare: prezentare.
Amendamentele clarifica intelesul expresiei ,in prezent are un drept de compensare executoriu
prin lege” si faptul ca unele sisteme de decontare bruta pot fi considerate echivalente cu
decontarea neta. Administratorii anticipeaza ca aplicarea acestor amendamente la |AS 32 ar
putea avea ca rezultat o prezentare mai amanuntita de informatii cu privire la compensarea
activelor financiare si datoriilor financiare in viitor.

Amendamente la IFRS 10 - Situatii financiare consolidate, IFRS 12 - Informatii de prezentat
cu privire la interesele in alte entitidti si IAS 27 (2011) Situatii financiare individuale -
Entitati de investitii (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau dupa data de 1
ianuarie 2014). Conform acesor amendamente, o entitate de investitii nu trebuie s& prezinte
situatii financiare consolidate si are obligatia de a isi evalua toate filialele la valoarea just& prin
profit sau pierdere.

O entitate de investitii este o entitate care:

a) obtine fonduri de la unul sau de la mai multi investitori cu scopul de a furniza acestui
(acestor) investitor(i) servicii de gestionare a investitiilor;

b) se angajeazi fatd de investitorul sdu (investitorii sai) ¢ obiectul sdu de activitate este
acela de a investi fonduri exclusiv pentru rentabilitate din cresterea valorii capitalului
sifsau din veniturile din investitii si

¢) masoard si evalueazd performanta cvasitotalitatii investitillor sale pe baza valorii juste.

Amendamentele contin totodata si cerinte de prezentare specifice pentru entitatile de investitii.

Societatea nu se asteapta ca aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare decarece nu indeplineste conditiile unei entitati de investitii.

Amendamente la IAS 36 - Deprecierea activelor. Prezentarea informatiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau
dupa data de 1 ianuarie 2014) Amendamentele clarifica faptul ca suma recuperabila trebuie
prezentata pentru un activ individual (inclusiv pentru fondul comercial) sau pentru o unitate
generatcare de numerar, pentru care a fost recunoscutd sau reluatd o pierdere din depreciere in
cursul perioadei. Dacd valearea recuperabild este valoarea justd minus costurile asociate cedari,
entitatea trebuie s& prezinte urmatoarele informatii:

(i) nivelul din ierarhia valorii juste (a se vedea IFRS 13) in cadrul céreia evaluarea valorii
juste a activului (a unitatii generatoare de numerar) este clasificatd in totalitate,

(i) pentru evaludrile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 Tn ierarhia valorii juste, o
descriere a tehnicii (tehnicilor) de evaluare utilizate in evaluarea valorii juste minus
costurile asociate cedarii.

Amendamente la I1AS 39 “Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare” — Novatia
derivatelor si continuarea contabilitatii de acoperire, adoptate de catre Uniunea Europeana in data
de 19 decembrie 2013 (amendamente aplicabile pericadelor anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2014).
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)
y) Noi standarde gi interpretiri (continuare)

Dac3 a existat o schimbare a tehnicii de evaluare, entitatea trebuie s prezinte respectiva schimbare si
motivul (motivele) realizérii acesteia; precum si pentru evaludrile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la
nivelul 3 in ierarhia valorii juste, fiecare ipoteza principald pe care conducerea entitatii a utilizat-o pentru
stabilirea valorii juste minus costurile asociate ceddrii. Ipotezele principale sunt acelea la care valoarea
recuperabild a activului (a unitdtii generatoare de numerar) este cea mai sensibild. De asemenea,
entitatea trebuie sd prezinte rata (ratele) de actualizare utilizatd {utilizate} Tn evaludrile actuale si
antericare dacd valoarea justd minus costurile asociate cedarii se evalueazd prin tehnica valorii
actualizate.

Societatea nu se asteapta ca aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare.

Societatea a ales sa nu adopte aceste standarde, revizuiri si interpretari inainte de data intrarii lor in
vigoare. Societatea prevede ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare individuale ale Societatii in perioada de aplicare initiala.

(iii) Standarde si interpretari emise de |ASB, dar inca neadoptate de UE

In prezent, IFRS adoptate de UE nu difera semnificativ de regulamentele adoptate de Comitetul de
Standarde Internationale de Contabilitate {IASB)} cu exceptia urmatoarelor standarde, amendamente la
standardele si interpretarile existente, care nu au fost avizate pentru a fi folosite:
= |FRS 9 Instrumente Financiare (data intrarii in vigoare a fost decisa provizoriu la 1
ianuarie 2018). Acest standard inlocuieste prevederile din 1AS 39 ,Instrumente financiare:
recuncastere si evaluare” privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Standardul
elimina categoriile existente in IAS 39 credite si creante, investitii pastrate pana la scadenta si
active disponibile pentru vanzare.

Activele financiare vor fi clasificate utilizandu-se una din doua metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justa. Un activ financiar poate fi evalual la cost amortizat numai daca
urmatoarele doua conditii sunt indeplinite; activele sa fie detinute in cadrul unui modelul de
afaceri al companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual si
fluxuri de numerar la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de
principal si dobanda. Castigurile sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor
masurate la valoarea justa sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, cu exceptia
investitiilor in instrumente de capital care nu sunt detinute pentru tranzactionare, pentru care
standardul permite la recunoasterea initiala masurarea la valoarea justa cu recunoasterea
modificarilor de valoare ultericare in rezultatui global. Alegerea va fi facuta instrument cu
instrument si nu vor fi permise reclasificari si nicio suma recunoscuta in alte elemente ale
rezultatului global nu va putea fi reclasificata la o data viitoare.

= |FRS 9 Instrumente financiare — Completari {2010} (data intrarii in vigoare nu este inca
specificata). Completarile din 2010 |z IFRS 9 inlocuiesc prevederile din 1AS 39 ,Instrumente
financiare: recunoastere si evaluare” privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Sunte
mentinuie prevederile IAS 39 privind clasificarea si evaluarea datoriilor financiare, precum si
derecunoasterea activelor si datoriilor financiare. Standardul prevede ca modificarile de valoare
justa asociate cu modificarile in riscul de credit al unei datorii financiare desemnate [a
recunoasterea initiala la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, sa fie prezentate in
rezultatul global, mai putin in situatia in care se creeaza un dezechilibru privind elementele din
contul de profit sau pierdere.

» |FRS 14 “Conturi reglementare de amanare” (in vigoare pentru psricade anuale ncepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2016);
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

y) Noi standarde si interpretdri (continuare)

IFRS 15 “Venituri din contracte cu clientii” (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2017});

Amendamente la IFRS 11 “Asocieri in participatie” - Contabilizarea achizitiei de interese in
operatiuni comune {in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dup& 1 ianuarie 2016);

Amendamente la IAS 16 “Imobilizari corporale” si la IAS 38 “Imobilizari necorporale” —
Clarificarea si acceptarea metodelor de depreciere si amortizare (in vigoare pentru perioade
anuale incepand cu sau dupé 1 ianuarie 2016);

Amendamente la IAS 19 “Beneficiile angajatilor” — Planuri de beneficii determinate:
Contributiile angajatilor {in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 iulie 2014);

Amendamente la diverse standarde "Imbunatatiri aduse IFRS (ciclul 2010-2012)" rezultand
din proiectul anual de imbunatatire al IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, 1AS 24 si
IAS 38), in primul rand cu scopul de a inlatura inconsecventele si de a clarifica formularea
{amendamentele sunt aplicabile pericadelor anuale incepand cu sau dupa 1 iulie 2014);

Amendamente la diverse standarde "Imbunatatiri aduse IFRS (ciclul 2011-2013)" rezultand
din proiectul anual de Tmbuné&t&iire al IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 si [AS 40), in primul rand
cu scopul de a inlatura inconsecventele si de a clarifica formularea (amendamentele sunt
aplicabile perioadelor anuale Thcepénd cu sau dupd 1-ilie 2014) - - - - - - - -

IFRIC 21 Taxare stabileste modul de contabilizare a obligatilor de a plaii taxe altele decéat
impozitul pe profit. [nterpretarea se referd la definirea unui eveniment care obligd o entitate la
plata unei taxe gi la momentul cand o astfel de obligafie trebuie recuncscuta.

Societatea anticipeaza ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare in perioada de aplicare initiala.

In acelasi timp contabilitatea de acoperire privind activele si datoriile financiare, ale carei principii nu au
fost adaptate de catre UE, este inca nereglementata.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE L.A SITUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

" “actiunilor detinute in IMPACT Developer&Constructor S.A. - 7 -~

ACTIVE FINANCIARE

a) Active financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

inLEI 31 decembrie 31 decembrie

2014 2013
Actiuni cotate 6.723.988 10.612.861
Total 6.723.988 10.612.861

b) Active financiare disponibile pentru vdnzare

inLE! 31 decembrie 31 decembrie

2014 2013
Actiuni evaluate la valoare justa (i} 14.291.665 -
Actiuni evaluate la cost (ii) 777173 1.192.490
Investitii in filiale (#) 532.440 532.440
Total 15.601.278 1.724,930

(i) La data de 31 decembrie 2014, categoria actiunilor evaluate la valoare justd include valoarea

Evaluarea actiunilor la valcare justd s-a ficut prin inmultirea numéarului de actiuni detinute la data

bilantului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare.
(ii) Actiuni evaluate la cost

31 decembrie

31 decembrie

2014 2013
Unitati de fond Fli ACTIVE PLUS 10.000 10.000
Actiuni Casa de Compensatie Bucuresti 126.733 173.960
Actiuni subscribe la Armatura S.A. - 301.5G0
Actiuni Casa Romana de Compensatie 619.650 688.500
Actiuni Fondul de Compensare al Investitorilor 20.790 18.530
Instrumente de capitaluri proprii la cost 777.173 1.192.490

N R

3]

7

—

C

In data de 23.04.2013 s-a subscris la majorarea de capital a societatii ABMATURA pentru 3.015.000
actiuni in valoare de 301.500 RON. Avand in vedere anularea in instanta a hotararii AGA de majorare a
capitalului social, s-a procedat la solicitarea de restituire a sumei virate de 301.500 RON. Aceasta suma a
fost incasata in data de 17.04.2014.

in cursul anului 2013 societatea SWISS CAPITAL si-a majorat detinerea de actiuni la Fondul de
Compensare prin cumpararea a inca 1.224 actiuni pentru care a platit suma de 10.740 RON, iar in cursul
anului 2014 a mai cumparat inca 226 actiuni pentru care a platit suma de 2.260 RON.

In cursul anului 2014, Swiss Capital a reclasificat actiuni detinute la Impact Developer & Constructor SA
in valoare de 7.391.245 RON din actiuni detinute pe termen scurt in actiuni detinute pe termen lung.

De asemenea, in 2014, Swiss Capital a inregisirat ajustari de valoare in suma de 116,077 RON peniru

]

-

participatiile detinute la CRC si CCB.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

Rezultatul exercitiului:

(I

ACTIVE FINANCIARE (continuare)
iif} Investitii in filiale si in entitati asociate

In cursul anului 2015, Casa Romana de Compensatie si-a diminuat capitalul social cu 90%, iar Swiss
Capital a primit 90% din investitia sa, in suma de 619.650 RON la data de 27.05.2015.

Societatea detine o pondere de 99,990696% din totalul aciiunilor filialei SAl SWISS Capital Asset
Management S.A. Filiala nu este consolidata.

La 31 decembrie 2013 capitalul, rezervele si rezultatul SAl Swiss Capital Asset Management SA, conform
RAS erau urmatoarele:

Capital: 430.000 RON
Rezerve: 95.009 RON
Rezultatul reportat; 0 RON
Rezultatul exercitiului: 806.837 RON, profit

La 31 decembrie 2014, capitalul, rezervele si rezultatul SAl Swiss Capital Asset Management SA conform
RAS erau urmatoarele:

Capital: 430.000 RON
Rezerve: 95.009 RON
Rezultatul reportat: 806.837 RON

(695.446) RON, pierdere

Informatiile privind investitiile in filiale sunt detaliate Tn tabelul de mai jos:

SSIF SWISS CAPITAL SA 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Proprietate Proprietate
Valoarea cota Valoarea cota

Companii din cadrul grupului
SAl SWISS Capital Asset Management

S.A, 532.440 99,990696% 532.440  99,990696%
Costul companiilor grupului - Total 532,440 532.440

Deprecierea grup de companii - -

Valoarea neta - companiile din
cadrul grupului 532.440 532.440
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate ih RON, daca nu se specifica altfel)

ACTIVE FINANCIARE (continuare)

ili} Investitii in filiale §i in entititi asociate (continuare)

Miscarea activelor financiare disponibile pentru vanzare in exercitfile financiare incheiate la 31 decembrie
2014 si 31 decembrie 2013 este prezentata in tabelul urmator:

in LEI Actiuni Actiuni
evaluate la evaluate Investitii

valoare justa la cost in filiale Total
1 ianuarie 2013 4,329,509 880.250 532.440 5.742.199
Variatia netd in cursul pericadei (3.735.075) 312.240 - (3.422.835)
Modificarea valorii juste {594.434) - - (594.434)
31 decembrie 2013 - 1.192.490 532.440 1.724.930
Variatia neta In cursul perioadei 7.391.245 (209.240) - 7.092.005
Modificarea valorii juste, bruta de
impozit 6.900.420 (116.077) - 6.784.343
31 decembrie.2014. . . . . 14291665 777173,  _532.440_ _15.601.278 .

(c) lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de metoda
de evaluare. Nivelele diferite au fost definite dupa cum urmeaza:

Nivel 1: preturi cotate in piete active pentru active sau datorii identice

Nivel 2: intrari altele decat preturile incluse la Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie

direct, fie indirect

Nivel 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe datele observabile in piata

31 decembrie

2014 NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
Active financiare disponibile
la vanzare— actiuni evaluate
la valoarea justa 14.291.665 14.291.665 - -
Active financiare la valoarea
justa prin CPP 6.723.988 6.723.988 - -
Total 21.015.653 21.015.653 - -
31 decembrie
2013 NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
Active financiare disponibile
la vanzare— actiuni evaluate
la valoarea justa - - -
Active financiare la valoarea
justa prin CPP 10.612.861 10.612.861 - -
Total 10.612.861 10.612.861 - -
29
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SWISS CAPITAL S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifici altfel)

ALTE ACTIVE FINANCIARE PE TERMEN LUNG

Situatiile financiare includ alte active financiare, dupé cum urmeaza:

Alie creante imobilizate

2014 2013

Fond de garantare Depozitarul central 183.930 181.376
Fond de garantare Casa de Compensare Bucuresti - 41.448
Fond de garantie RGAB, Romtelecom, Rompetrol 20,305 20.305
Casa Romana de Compensare - Fond de garantare - 38.902

Marja Depozitarul Central 14.848 14.641
Fond de garantare Depozitarul Sibex - 50.510
Marja Depozitarul Sibex - 2.444
Garantie Hill Investitii&Constructii S.R.L. 63.819 63.819
Garantie Casa de Compensare Bucuresti - 40.500
Garantie oferta Romtelecom 850.000 -
Garantie Nuclearelectrica-oferta majorare capital social 3.825 -
Garantie oferta publica Electrica - 156.964
Garantie oferta publica Adm. Port. Constanta 80.000 80.000
Garantie oferta publica Complex Energetic Oltenia 448210 448.470
Garantie oferta publica Nuclearelectrica - 452.954
GaranTie KBC Securities NV 1.344.630 627.858
Garantie bancara oferia publica - Tarom 200.000 200.000
Total 3.209.567 2.420.191

SITUATIA CREANTELOR

31 decembrie 31 decembrie
Creante 2014 2013
Creanfe comerciale 121.465 .
Ajustéri pentru deprecierea creanfelor comerciale .
Creante, din care: 14.222.358 19.570.527
creante aferente partilor afiliate (nota 14) 6.475.932 2.678
Cheltuieli in avans 519.803 100.150
Debitori diversi §i alte creante 7.096.571 14.526.019
Dividende de incasat de la entitati afiliate - 4.884.317
Provizioane debitori diversi (212.356) (212.404)
Impozit pe profit de recuperat 337.612 199.642
Alte creante de la bugetul de stat 4.796 70.125
Total 14.343.823 19.570.527

31 decembrie

31 decembrie

Toate creantele Societatii au termen de lichiditate sub 1 an.

in luna decembrie 2011, Societatea a constituit o ajustare pentru pierderi de valoare in suméa de 194.875
RON pentru debiteri aflafi Tn litigiu. Este vorba de debite ale societatii Baroc Advisor céreia, fiind parte Tn
contractul de inchiriere din care facea parte i SWISS CAPITAL si neplatindu-si dateriile contractuale, i s-
a retinut suma de 194.875 RON de cétre contractorul S-PARK din garanfia SWISS CAPITAL deiinuta la
contractor.

In luna decembrie 2012, Societatea a constituit un alt provizion in suma de 14.496 RON pentru acelasi

- )

~ =1

R

debit prezentat mai sus.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

NUMERAR $! ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Numerar |la banci 75.400 40.634
Depozite bancare - 1.075.823
Avansuri de trezorerie 32.363 17.369
Nurmerar in casierie 289 1.186
Total 108.052 1.075.013

CAPITAL S| REZERVE

(a) Capital social

Capitalul social la 31 decembrie 2014 este in valoare de 9,348,840 RON (ca si la 31 decembrie 2013) si
cuprinde 934,884 de actiuni cu o valoare nominala de 10 RON pe actiune. Capitalul social subscris a fost

integral varsat.

Structura actionariatului la la 31 decembrie 2014 cat si la 31 decembrie 2013 a fost:

Juravle Bogdan 47,50%
Apostol Sorin ‘ 47,50%

" Blajot lenel Olimpiu™ =~ ' o ' ' T T 8% T
Gunescu Eduard-Cristian 2%

Reconcilierea capitalului social conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara cu cel
conform RAS este prezentaia in tabelul urmator:

in LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Capital social conform RAS 9.348.840 9.348.840
Efectul hiperinflatiei - |AS 29 759.939 759,939
Capital social retratat 10.108.779 10.108.779

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social Tn sum3 de 759.939 lei a fost inregistrat prin diminuarea
rezultatului reportat.

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare
Aceasta rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare disponibile
pentru vanzare de la data clasificarii acestora In aceasta categorie si pana la data la care acestea au fost

derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare sunt mreglstra’se ta valoare netd
de impozitul amanat aferent.

(c) Rezerve legale
Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform RAS péana la nivelul de 20% din capitalul social. In anul 2014 s-au majorat rezervele legale cu

suma de 285.976 RON, Swiss Capital atingand limita de 20% din capitalul social. Rezervele legale nu pot
fi distribuite catre actionari.
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SWISS CAPITAL S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

SITUATIA DATORIILOR

Situatia datoriilor la data de 31 decembrie 2014:

Termen de exigibilitate

31 decembrie peste 5
2014 sub 1an 1-5 ani ani
Datorii comerciale 1.702.880 1.702.880
Clienti creditori 2.520.723 2.520.723 - -
Sume de plata la KBC Securities NV 6.584.413 6.584.413
Datorii salariale 133.570 133.570 - -
Datorii la bugetul de stat aferente
contributiilor sociale 116.709 116.709 - -
TVA de plata dec 2014 141.013 141.013
Datorii impozit salarii 51.6086 51.606 - -
Creditori diversi 1.825.770 1.825.770 - -
Total 13.076.684 13.076.684 - -
Situatia datoriilor la data de 31 decembrie 2013:
Termen de exigibilitate
31 decembrie ) ST TT T pestes T 7
2013 sub 1 an 1-5 ani ani
Datorii comerciale 3.676.790 3.676.790
Clienti creditori 26.757.398 26.757.398 - -
Datorii salariale 125.633 125.633 - -
Datorii la bugetul de stat aferente
contributiilor sociale 121.279 122.238 - -
Datorii impoazit salarii 48.626 48.626 - -
Creditori diversi 2.431.531 1.315.522 - -
Total 33.161.257 33.161.257 - -

I

~ ]

31 decembrie 31 decembrie

2014 2013
Diferente din reevaluarea conform IFRS a titlurilor de
participare 6.800.420 -
Datorii privind impozitul pe profit amanat 1.104.067 -
Modificarea neta a activelor financiare disponibile
pentru vanzare, neta de impozitare 5.796.353 -

Datorille privind impozitul amanat la data de 31.12.2014 au rezultat in urma reevaluarii titlurilor de
participare la IMPACT Developer&Contractor SA, Valoarea reevaluata in plus a fost de 6.900.420 RON,

1y
;

7

astfel valoarea datoriei cu impozitul amanat a fost 1.104.067 RON
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SWISS CAPITAL S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

VENITURI DIN SERVICIH

Venituri din comisioane din tranzactii pe BVB

Venituri din comisioane din tranzactii efectuate de clienti
pe piefele externe

Venituri din comisioane din tranzaciii cu instrumente
financiare derivate

Venituri din oferte publice

Venituri din activitatea de consultanta financiara

Venituri din prestarea de alte servicii

Cifra de afaceri neta

CASTIGURI NETE DIN INSTRUMENTE FINANCIARE

Céstig din evaluarea titlurilor tranzactionabile la valoarea
de piafa

. Castig/(pierdere) din vanzarea activelor financiare detinute

pentru tranzactionare

Castiguri nete din instrumente financiare

31 decembrie

31 decembrie

2014 2013
16.015.565 12.661.395
4.202.268 1.200.002
11.501 7.610
6.205.610 5.052.290
35.857 1.144.972
15.985 15.920
26.486.876 20.082.279

31 decembrie

31 decembrie

2014 2013

960.110 3.664.280
(5.748.507)  ___ (6.402.199)

(4.788.397) (2.737.919)

Castigul net din vanzarea activelor financiare detinute pentru tranzactionare include la 2014 suma de

2.155.780 lei datorata reevaluarii fa 31.01.2014 a actiunilor IMP

disponibile pentru vanzare.

CHELTUIELI CU BENEFICIILE ANGAJATILOR

transferate

la active financiare

La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014, Consiliul de Administratie al Societdtii prezintd urmétoarea

structura:

¥ JURAVLE BOGDAN ~ Presedinte
v BERBEC MAGDALENA - Membru
v SOLOVASTRU MIRCEA - Membru

in data de 06 septembrie 2011, Juravie Bogdan a fost numit in funciia de presedinte al Consiliului de
Administratie al Societdtii, numire autorizatd de CNVM prin Decizia nr. 927/26.09.2011, numirea fiind

inregistratd la Registrul Comeriului in data de 13.09.2011.

Toti membrii Consiliului de Administratie la 31 decembrie 2014 sunt cet3teni roméani. Societatea nu

plateste indemnizatii membrilor Consiliului de Administratie.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

CHELTUIELI CU BENEFICIILE ANGAJATILOR (continuare)

Cheltuielile cu salariile se prezintd astfel:

Cheltuieli cu remuneratiile personalului

Alte cheltuieli privind asigurarile si proteciia sociala

Total

Numar de angajati

31 decembrie

31 decembrie

2014 2013
2.378.838 2.132.544
628.851 604.542
3.007.688 2.737.086
26 23

Entitatea nu plateste indemnizatii membrilor Consiliului de Administratie.

Tn anul 2014, entitatea nu a realizat, in numele angajatilor, cheltuieli la schemele de pensii facultative i
nici nu a realizat cheltuieli cu primele de asigurare voluntard de sdnatate, contribuind doar la programul
national de pensii si sdnatate, conform cadrului legal in vigoare.

Entitatea nu detine obligatii contractuale in numele membrilor Consiliului de Administrajie si nici a
membrilor din conducerea executivd. De asemenea, entitatea nu are asumate obligatii viitoare de natura

garantiilor in numele acestora.

ALTE CHELTUIELI

Cheltuilelile privind prestatile externe reprezintd cheltuielile cu furnizorii bunuri si servicii pentru buna
desfésurare a activitdtii de baza a societatii, precum si cheltuielile de consultant{d economica si juridica.

Cheltuieli cu intretinerea i reparatiile
Cheltuieli cu chirii

Cheltuieli cu asigurarile

Comisioane tranz inst piata de capital
Cheltuieli cu reclama

Cheltuieli cu transportul de bunuri i personal
Cheltuieli cu deplasari si detagéri
Cheltuieli postale si de telecomunicatii
Cheltuieli cu serviciile furnizate de terii
Cheltuieli diverse

Alte cheltuieli cu consultantii

Chetltuieli de protocol

Cheltuieli cu comisicane bancare

Alte cheltuieli de exploatare

Total

31 decembrie

31 decembrie

2014 2013
183.242 134.107
247.464 223.472

41.370 33.342
6.345.586 9.064.537
270 161.290
14.186 12.535
259.123 415.755
143.573 175.543
1.796.211 4.347.552
934.494 491.434
61.775 44.294
202.287 121.192
190.734 126.279
78.229 25.531
10.498.544 15.376.863
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

DETERMINAREA IMPOZITULUI PE PROFIT

Sistemul fiscal din Romania se afla intr-un stadiu de dezvoltare continuu, fiind supus multor interpratari si
medificari, uneori cu caracter retroactiv. Conducerea entitdlii nu poate avea certitudinea ca opiniile sale
cu privire la activitatea pe care o desfagoara nu vor fi interpretate Tn alta maniera de catre autoritatile
fiscale. In unele cazuri, cu toate c& nivelul impozitului datorat pentru o anumita tranzactie poate fi exirem
de mic, este posibil s se aplice penalitdti considerabile dac& acestea sunt calculate ca procent din
valoarea tranzacliei, ajungéndu-se chiar la 5% (pentru depasirea termenului cu minim 30 zile) sau 15%
(pentru depasirea termenului cu mai mult de 60 de zile), plus dobanda de 0.04%/zi de intdrziere. In
Roménia, termenul prescriptiei pentru datoriile fiscale este de 5 ani.

In Romania, controalele fiscale sunt frecvente si constau tn verificari amanuntite ale registrelor contabile
ale entitatilor. Astfel de controale au loc uneori chiar gi dupé trecerea unui numar semnificativ de luni sau
ani de la stabilirea obligafiilor de platd. Regimul penalitatilor are caracter punitiv. In consecinia, entitatile
pot datora impozite g¢i amenzi semnificative. In plus, legislatia fiscald este supusd@ unor modificari
frecvente, iar autoritdfile manifestd de multe ori inconsecventd in interpretarea legislatiei. Cu toate
acestea, administratorii entitdtii sunt de parere ca au fost constituite rezerve adecvaie peniru toate
obligaiiile fiscale semnificative.

Informatii suplimentare privind determinarea impozitului pe profit sunt prezentate in ceea ce urmeaza:

In LEI 2014 2013

Impozit pe profit curent

Impozitulpe profit curent (16%)° T ’ ST T 1091569 i -
Impozitul pe dividende {16%) ‘ 755 77.755

Impozitul pe profit amanat

Active financiare disponibile pentru vénzare - -

Total 1.092.324 77.7565

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau
pierdere:

InLEI 2014 2013

Profit inainte de impozitare 7.663.752 4.524.487

Impozit in conformitate cu rata statutari de impozitare
de 16% (2013: 16%) 1.091.569 723.918

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Cheltuielilor nedeductibile - 51.338
Veniturilor neimpozabile - {846.805)
Pierderi fiscala care nu au generat creante privind impozitul

amanat - 166.658
Inregistrérii si reludrii diferentelor temporare - {95.109)
Impact al impozitului pe dividende 755 77.755
Impozitul pe profit 1.092.324 77.755
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

CREANTE/DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

La 31 decembrie 2014 Societatea a inregistrat datorii privind impozitul amanat.

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2014 sunt generaie de elementele detaliate in tabelul

urmator:
In LEI Active Datorii Net
Active financiare disponibile pentru vanzare -
impact in contul de profit si pierdere - - -
Active financiare disponibile pentru vanzare -
impact in capitalurile proprii - 6.900.420 6.900.420
Total - 6.900.420 6.900.420
Diferente temporare nete - cota 16% 5.796.353
Datorii privind impozitul pe profit améanat 1.104.067

Impozitul pe profit aménat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de 1.104.067 lei la
31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: 0 lgi), fiind generat activele financiare disponibile pentru vanzare

evaluate la valoare justa.

VENITURI DIN DIVIDENDE

2014

2013

Venituri din dividende primite in urma detinerii activelor
financiare disponibile pentru vanzare -

5.370.286

Total venituri din dividende -

5.370.286

TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE
in cadrul partilor afiliate se incadreaza tranzactiile dintre SWISS CAPITAL si:

- SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A,;
- FDI ACTIVE DINAMIC;

-  FILACTIVE PLUS;

- FITACTIVE INVEST.

de:

. Tranzactiile dintre Swiss Capital si SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. sunt reprezentate

- facturarea lunara de catre SWISS CAPITAL a comisionului de distributie de unitati de fond FDI

Active Dinamic;

- comisioane pentru tranzactii efectuate pe piata de capital de catre SAl Swiss Capital Asset

Management S.A. prin intermedierea lui SWISS CAPITAL;

- tranzactii efectuate pe piata de capital de catre SAl Swiss Capital Asset Management S.A. prin

intermedierea lui SWISS CAPITAL.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

TRANZACTIl CU PARTILE AFILIATE (continuare)

31 decembrie 31 decembrie

2013 2014

Comision distributie unitati fond FDI Active Dinamic 15.920 11.591
Comisioane tranzactii piata de capital - 381.942
31 decembrie 31 decembrie

2013 2014

Creante comerciale - 1.345
Creante din tranzactionare - 6.474.587

Tranzactiile dintre SWISS CAPITAL si fondurile administrate de SAl Swiss Capital Asset Management
S.Asuni reprezentate de comisioane de intermediere a tranzactiilor efectuate de fondurile: FDI Active
Dinamic, FIl Active Plus, FIl Active Invest.

31 decembrie 31 decembrie
2013 2014
Comisioane tranzactii piata de capital 59.949 1.044.892

ACTIVE $1 DATORII CONTINGENTE

a) Procedura juridica

in opinia conducerii, nu sunt proceduri judiciare in curs sau alte pretentii care pot avea efecte
semnificative asupra situatiei financiare a societdtii i nu au fost provizionate sau prezentate in aceste
situatii financiare.

b) Stabilirea preturilor de transfer

Legislatia fiscald din Romania include principiul ,valorii de piatd”, conform céruia tranzactiile ntre pariile
afiliate trebuie s& se desiésoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care desfiagoard tranzaciii cu
parti afiliate trebuie s& intocmeascd si 8 pund la dispozitia autoritatilor fiscale din Roménia, la cererea
scris3 a acestora, dosarul de documentare a prefurilor de transfer. Neprezentarea dosarului de
documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalitati pentru neconformitate; Tn plus fatd de continutul dosarului de documentare a preturilor de
transfer, autoritafile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstaniele diferit de interpretarea conducerii
si, ca urmare, pot impune obligafii fiscale suplimentare rezuitate din ajustarea prefurilor de transfer.
Conducerea Societdlii considerd ca nu va suferi pierderi Tn cazul unui control fiscal pentru verificarea
preturilor de transfer. Cu toate acestea, impactul interpretérilor diferite ale autoritdiilor fiscale nu poate fi
estimat Tn mod credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiard sif sau pentru operatiunile
Societdtii. Conducerea Societétii considerd c& va putea prezenta informatiile necesare in cazul unui
control.

c) Impozitare

Toate sumele datorate pentru impozitele si taxeie de stat au fost pldtite sau Inregistrate in Situatia poziiiei
financiare.

Sistemul fiscal din Roménia este in curs de consolidare si armonizare cu legislatia europeand, pot exista
interpretéri diferite de catre autoritdtile de drept fiscal, care pot da nastere la impozite si sancfiuni
suplimentare. Daca autoritaiile de stat descoperd incélcari ale legilor, ele pot determina: confiscarea
bunurilor, impunerea de obligatii fiscale suplimentare, amenzi, punerea in aplicare a majorarilor de
intarziere. Prin urmare, sanctiunile fiscale care rezulid din Tncalcari ale legii pot ajunge la sume
semnificative platite catre stat.

Societatea considera cd a stabilit si a achitat Tn timp util si integral toate taxele, impozitele, penaiitatile

si/sau dobanzile de intarziere. fn Romania, exercitiul fiscal rdmane deschis pentru controale pentru o
pericada de 5 ani.
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SWISS CAPITAL S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

AJUSTARI REZULTATE IN URMA RETRATARII LA IFRS

Explicarea impactului pe care trecerea la Standardele Internationale de Raportare Financiara l-a avut
asupra pozifiei financiare, performantei financiare si fluxurilor de numerar ale Societaiii este prezentat in
tabelele de mai jos si in notele ce insofesc aceste tabele.

Active pe termen lung

Imaobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Investitii Tn filiale si Tn entitati
asociate

Alte active financiare disponibile
pentru vanzare

Creante privind impozitul pe profit
amanat

Alte active ps termen lung

Active curente

Creante comerciale si alte creante
- Active-financiare la valoarea justa-

prin contul de profit si pierdere

Disponibilitati ale clientilor

Numerar si echivalente de

numerar

Total active

CAPITALURI PROPRII I
DATORII

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve din reevaluarea AFDV,
net de impozit

Rezerve legale

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung privind
fmpozitul amanat

Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii
curente

Total capitaluri proptrii si datorii

Impactul
tranzitiei la
RAS IFRS IFRS
31 decembrie
2013
409.213 - 409.213
50.879 - 50.879
532.440 - 532.440
1.192.490 - 1.182.490
22.870.628 (20.450.437) 2.420.191
25.055.650 (20.450.437) 4.605.213
19.570.527 - 19.570.527
10.612.861 - 10.612.861
- 20.450.437 20.450.437
1.075.012 - 1.075.012
31.258.400 20.450.437 51.708.837
56.314.050 - 56.314.050
9.348.840 759.939 10.108.779
1.583.792 - 1.583.792
12.220.162 (759.939) 11.460.223
23.152.794 " 23.152.794
33.161.257 - 33.161.257
56.314.052 - 56.314.052
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SWISS CAPITAL S.A.

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacéa nu se specifica altfel)

21 AJUSTARI REZULTATE IN URMA RETRATARII LA IFRS (continuare)

Reconcitierea situatiei rezultatului

global

in LEI

Venituri din servicii

Céstiguri nete din instrumente
financiare

Venituri din dobanzi

Alte venituri

Cheltuieli cu materii prime si
consumabile

Cheltuieli cu beneficiile angajatilor
Deprecieri gi amortizari

Alte cheltuieli operationale

Profit (Pierdere) operational(a)

Cheltuieli de finantare
Venituri din dividende

Profit inainte de ‘impozitare

Cheltuiala cu/venitul din impozitul
pe profit

Profit an curent

Alte elemente ale rezultatului global:

Modificarea neta a activelor
financiare disponibile pentru
vanzare, neta de impozitare

Rezultat global total

Impactul

tranzitiei la
RAS IFRS IFRS

2013
20.082.279 - 20.082.279
(3.332.353) 594,434 (2.737.918)
448.648 - 448.648
406.254 - 406.254
(373.191) - (373.191)
(2.737.086) - (2.737.086)
(215.853) - (215.853)
{15.708.522) - (15.708.522)
(1.429.823) 594.434 (835.389)
(10.410) - (10.410)
5.292.531 77.7556 5.370.286

'3.852.298 672.189 4.524.487 -
- (77.755) (77.755)
3.852.298 594.434 4.446.732
3.852.298 594.434 4.446.732
41
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SWISS CAPITAL S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

C

AJUSTARI REZULTATE iN URMA RETRATARII LA IFRS (continuare)

Active pe termen lung

Imobiliz&ri corporale

Imaobiliz8ri necorporale

Investitii Tn filiale si Tn entitati
asociate

Alte active financiare disponibile
peniru vanzare

Creante privind impozitul pe profit
amanat

Alte active pe termen lung

Active curente
Creante comerciale si alte creante

Active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere

- Disponibilitati ale clientilor -

Numerar si echivalente de
numerar

Total active

CAPITALURI PROPRII I
DATORII

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve din reevaluarea AFDV,
net de impoazit

Rezerve legale

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung privind
impozitul amanat

Datorii curente

Datorii comerciale g alte datorii
curente

Total capitaiuri proprii gi datorii

impactul

tranzitiei la
RAS IFRS IFRS

31 decembrie

2014
1.015.216 - 1.015.216
7.318 - 7.318
532.440 - 532.440
8.168.418 6.900.420 15.068.838
3.209.567 - 3.209.567
12.932.959 6.900.420 19.833.379
23.035.907 (8.692.084) 14.343.823
6.723.988 - 6.723.988

T 8.692.084 - - 8.692.084- - -

108.052 - 108.052
29.867.947 - 29.,867.947
42.800.906 6.900.420 49.701.326
9.348.840 759.939 10.108.779
- 5.796.353 5.796.353
1.869.768 - 1.869.768
18.505.614 (759.939) 17.745.675
29,724,222 5.796.353 35.520.575
- 1.104.067 1.104.087
13.076.684 - 13.076.684
42.800.906 6.900.420 49.701.326
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SWISS CAPITAL S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

21  AJUSTARIREZULTATE iN URMA RETRATARII LA IFRS {continuare)
Reconcilierea situatiei rezultatului
global
. Impactul
in LEL tranzitiei la
RAS IFRS IFRS
2014
Venituri din servicii 26.486.876 - 26.486.876
Castiguri nete din instrumente
financiare (4.788.397) - {4.788.397)
Venituri din dobanzi 964.195 - 964.195
Alte venituri 30.676 - 30.676
Cheltuieli cu materii prime si
consumabile {283.167) - (283.167)
Cheltuieli cu beneficiile angajatilor (3.007.688) - (3.007.688)
Deprecieri si amortizari (291.279) - (291.279)
Alte cheltuieli operationale {11.311.188) - (11.311.188)
Profit (Pierdere) operational(a) 7.800.027 7.800.027
Cheltuieli de finantare {140.993) - (140.993)
Venituri din dividende 3.963 755 4.718
Profit inainte de impozitare 7.662.997 755 47.663.752
Cheltuiala cu/venitul din impozitul
pe profit {1.091.569) {755) (1.092.324)
Profit an curent 6.571.428 - 6.571.428
Alte elemente ale rezultatului global:
Medificarea neta a activelor
financiare disponibile pentru
vanzare, neta de impozitare - 5,796,353 5.796.353
Rezultat glebal total 6.571.428 5.796.353 12.367.781

3

a) In conformitate cu IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”, actiunile detinute de
Societate ca titluri de participare conform clasificarii RAS au fost clasificate ca active financiare
disponibile pentru vanzare i evaluate |a valoarea justa (actiunile listate si cu piati activa la data
evaluarii) sau cost minus depreciere (actiunile listate, dar fard piafd activa la data evaluarii si
actiunile necotate).

Efectul rezultat este:

- In cursul anuiui 2014 Swiss Capital a reclasificat actiuni detinute la Impact Developer & Constructor SA
in valoars de 7.391.245 RON din actiuni detinute pe termen scurt in actiuni detinute pe termen lung. La
31 decembrie 2014 pe IFRS aceste active financiare disponibile la vanzare au fost ajustate la valoarea
de piata, generand o crestere a valorii juste in valoare de 6.900.420 Ron si implicit o crestere la alte
elemente aie rezultatului global {rezerve din reevaluarea AFDV) conform IFRS in valoare nete de
5.796.353RON.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specificd altfel)

AJUSTARI REZULTATE IN URMA RETRATARII LA IFRS (continuare)

b) In conformitate cu IAS 7 ,Situatia fluxurilor de numerar, disponibilitatile atrase de la clienti pentru
intermedierea tranzactiilor financiare precum si depozitele over night ale clientilor sunt considerate
echivalente de numerar restrictionate si au fost reclasificate din creante si prezentate distinct pe
linia ,disponibilitati ale clientilor”;

Efectul rezultat este:

v La 31 decembrie 2013, conturile clientilor in suma de 261.763 RON si depozitele O/N ale
clientilor in suma de 20.188.674 RON au fost reclasificate din active financiare in disponibilitati
ale clientilor,

v La 31 decembrie 2014, conturile clientilor in suma de 167.576 RON, disponibilitatile din casa
clienti in suma de 30.000 RON si depozitele overnight ale clientilor in suma de 8.494.508 RON
au fost reclasificate din active financiare in disponibilitati ale clientilor.

c) in conformitate cu 1AS 29 .Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”, Societatea a
corectat costul istoric al capitalul social cu efectul inflafiei, pana la data de 31 decembrie 2003.

Efectul rezultat este:

¥ la 1 ianuarie 2013: cresterea capitalului social cu suma de 759.939 lei,
v la 31 decembrie 2014: cresterea capitalului social cu suma de 759.939 lei.

d) Efectul aplicarii pentru prima datd a Standardelor Internationale de Raportare Financiard asupra = =

rezuftatului reportat al Societatii este generat in principal de urméatoarele elemente:

v la 31 decembrie 2013: aplicarea prevederilor IAS 29 asupra capitalului social cu suma de
759.939 lei {a se vedea nota d).

v la 31 decembrie 2014: aplicarea prevederilor 1AS 29 asupra capitalului social cu suma de
758.939 lei (a se vedea nota d).

Dividendele primite in cursul anului 2013 in suma de 408.214 RON au fost ajustate pe IFRS cu
valoarea impozitului pe dividende retinut la sursa in valoare de 77.755 RON.

Dividendele primite in cursul anului 2014 in suma de 3.963 RON au fost ajustate pe IFRS cu
valoarea impozitului pe dividende retinut la sursa in valoare de 755 RON

ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

in Romania, economia de piaté se afla inc3 in tranzitie, existand multd nesigurant cu privire la posibila
orientare a politicii si a dezvoltarii economice in viitor. Incertitudinea referitoare la mediul politic, legal si
fiscal incluzand schimbari adverse care pot surveni, pot avea un impact semnificativ asupra capacitatii
entitdfii de a opera pe piata. Schimbarile ce pot aparea si impactul acestora asupra pozitiei financiare a
societatii sau asupra rezultatelor i viitoare nu poate fi estimat in mod credibil.

a) Riscul de piaté
Riscul de piata este riscul ca modificarea preturilor si ratelor pietei, precum preturile actiunilor, ratele de
dobé&nda si cursurile de schimb s& afecteze veniturile Societatii sau valoarea instrumentelor financiare

definute. Obiectivul in administrarea riscului de piata este gestionarea $i controlul expunerilor la riscul de
piatd in parametri acceptabili, in conditiile optimizarii rentabilitatii.
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
(i) Riscul de piafd al instrumentelor de capitaluri proprii

Riscul de pia{d al instrumentelor de capitaluri proprii reprezintd riscul ca valoarea unui astfel de
instrument s& fluctueze ca urmare a modificarilor preturilor de pe piat, fie din cauza unor factori specifici
emitentului sau a unor factori ce afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Riscul de piaté al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd din variatiile valerii actiunilor disponibile
pentru vanzare si detinute pentru tranzactionare i este principalul risc cu impact asupra Societatii.
Investitiile intr-o gam& diversé de instrumente financiare reprezinti principala tehnica pentru evitarea
riscului de piafa.

(i Riscul de ratd a dobanzi

Societatea plaseaza numerarul in depozite bancare overnight la rata fixa a dobanzii.
La data raportarii, structura numerarului si a echivalentelor de numerar ale Societatii au fost:

Numerar si echivalente de numerar 31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie

2014 2013 2013
Numerar la banci 75.400 40.634 30.871
Numerar la casierie 289 1.186 2.178
Avansuri 32.363 17.369 3.449
Depozite bancare - 1.015.823 123.745
“Total T - - - - 108.062- - 1075013 - - - "160.243

(i} Riscul valutar

Societatea este expusa la riscul valutar pentru conturile curente si depozitele constituite la banci si pentru
creantele si datoriile denominate in valutd, adica euro (EUR), dolari americani (USD) si dolari canadieni
(CAD).

Entitatea se protejeazad impotriva riscului valutar prin corelarea ncasérilor In valutd cu plétile in valuta.
Periodic se calculeazd pozifia pe fiecare valutd si se efectueazd acoperirea pozitilor debitoare sau
creditoare pentru fiecare valuta prin cumpérare sau vanzare de valuté in conturile curente.

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul producerii unei pierderi financiare in conditiile n care cealalta parte
contractuald nu Tsi indeplineste obligatiile.

Activele financiare care ar putea expune Societatea riscului de credit constau Tn creante asupra clientilor
{Tn principal prin limita de credit acordata privind tranzactiile in marj3) si asupra institutiilor de credit.

Societatea se protejazd Tmpotriva riscului de credit prin verificarea atent3 a clientilor carora le este
acordata limita de credit privind tranzactiile in marja si prin pastrarea ca si garantie atat a titlurilor care fac
obiectul tranzactilor in marja, cét si a celor pe care le aduce clientul ca si garantie pentru aceste
tranzactii. Garantiile sunt reevaluate la sfarsitul fiecarei zile la valoarea justa.

Expunerea maxima a Societatii la riscul de credit la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 este
prezentata in tabelul de mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2013 2014

Alte active pe termen lung 2.420.191 3.209.567
Creante comerciale si alte creante 19.570.527 14.343.823
Total 21.990.718 17.553.390

Societatea monitorizeazd atent informatiile disponibile privind situatia bancilor la care are plasamente
(depozite si conturi curente), deciziile de investire/dezinvestire fiind iuate pe baza analizelor efectuate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici altfel)

-

22  ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

- c) Riscul de lichiditate
b Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a nu-gi putea stinge obligatiile financiare ajunse la scadenta.
1[— Politica Societatii este de a mentine suficiente lichiditéti pentru achitarea obligatiilor in momentul in care
L) acestea devin exigibile. Societatea isi planificd si monitorizeazé atent fluxurile de trezorerie pentru a
preveni acest risc.
-
L Structura activelor gi datoriilor a fost analizat3 pe baza pericadei réimase de la data bifantului pani la data
contractuala a scadentei, atat pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014, céat si pentru cel
Incheiat la 31 decembrie 2013, astfel:
In LEI Tntre 3 Mai Firs
Valoare si12 mare maturitate
- contabild Sub 3 luni luni de 1 an prestabilita
31 decembrie 2013
- Active financiare
Investitii in filiale si In entitati
M asociate 532.440 - - - 532.440
Alte active financiare
o disponibile pentru vanzare 1.192.490 - - - 1.192.490
Alte active pe termen lung 2.420.191 - - - 2.420.191
] Creante comerciale si aite
. creante 19.570.527 19.570.527 - - -
Active financiare la-valoarea ) ' ' '
— justa prin contul de profit si
i pierdere 10.612.861 10.612.861 - - -
- Disponibilitati ale clientilor 20.450.437 20.450.437 - - -
Numerar gi echivalente de
- numerar 1.075.012 1.075.012 - - -
o Total active financiare 55.853.958 51.708.837 - - 4.145.121
f Datorii financiare
L Datorii comerciale si alte
datorii curente 33.161.257 33.161.257 - - -
Total datorii financiare 33.161.257 33.161.257 - - -

™
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SWISS CAPITAL S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

c) Riscul de fichiditate (continuare)
In LEI intre 3 Mai Fars
Valoare 5i12 mare maturitate
contabild Sub 3 luni luni de 1 an prestabilitd

31 decembrie 2014
Active financiare
Investiiii Tn filiale si Tn entitati

asociate 532.440 - - - 532.440
Alte active financiare

disponibile pentru vanzare 15.068.838 - - - 15.068.838
Alte active pe termen fung 3.209.567 - - - 3.209.567
Creante comerciale %i alte

creante 14.343.823 14.343.823 - - -

Active financiare |la valoarea
justa prin contul de profit si

pierdere 6.723.988 6.723.988 - - -
Disponibilitati ale clientilor 8.92.084 8.692.084 - - -
Numerar gi echivalente de

numerar 108.052 108.052 - - -
Total active financiare 48.678.792 29.867.947 - - 18.810.845

Datorii financiare
Datorii comerciale $i alte. S . o o
datoerii curente 13.076.684 13.076.684 - -

Datorii cu impozitul amanat 1.104.067 1.104.067
Total datorii financiare 14.180.751 13.076.684 - - 1.104.067

d) Adecvarea capitalufui

Saocietatea face obiectul unor cerinte legate de adecvarea capitalului. Astfel valorile capitalurilor proprii
conform reglementarilor contabile statutare la 31 decembrie 2013 in valoare de 23.152.795 lei si la 31
decembrie 2014 in valoare de lei 29.724.222 lei sunt peste limitele legale impuse.

e) Riscul fluxului de trezorerie
Riscul fluxului de trezorerie reprezintd riscul ca fluxurile de numerar vitoare asociate cu un instrument
financiar monetar s& fluctueze ca méarime. In cazul unui instrument financiar cu o rata fluctuanta, de
exemplu, astfel de fluctuatii vor avea ca rezultat o modificare efectivd a dobénzii instrumentului financiar,
de obicei fara a surveni modificéri asupra valorii sale juste.
Prin natura activitatii, Societatea nu este expusa unui risc major de modificare a fluxului de numerar
prognozat, atat din fluctuarea instrumentelor financiare, ¢at si din modificarea ratei dobanazii.

EVENIMENTE ULTERICARE

intre data de 31 decembrie 2014 si data aprobarii acestor situatii financiare ale SocL\\ati nu au fost
sem te evenimente ulterioare care ar putea avea impact semnificativ asupra situatiilor financiare?

Valétia Avram
Contabil Sef
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