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Raportul auditorului independent

Céatre actionarii societitii 5.S.LF. Swiss Capital S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare individuale

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale sogietatii $.5.LF. Swiss Capital S.A.
(-Socistatea’), cu sediul social in Bd. Dacia, nr. 20, efa] 4, sector 1, Bucuresti, Romania,
idenfificatd 8 Registrul Comertului cu nr. J40/4107/1996 si codul de identificare fiscald
8450580, care cuprind situatia individuaid a pozifie! financiare la data de 31.12.2020, contul de
profit sau pierdere si situalia individuala a rezultatuiui global, situatia individuald a modificarilor
capitaturitor proprii si situatia individuald a fluxurilor de trezorerie aferente exercifiului incheiat
la data respectiva, si nole ia situatile financiare individuale, inclusiv un sumar al potiticilor
contabile semnificative, intocmite in conformitate cu Standardele internationale de Raportare
Financlara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Eurcpeand {,JFRS") si in conformitate cu
Norma 392015 a Auloritdlii de Supraveghere Financiara {ASF") pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele intemnalicnale de Raportare Financiara,
aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitilor Financiare, cu modificarile ulterioare (Norma ASF 39/20157).
Situatiile financiare menfionate se refer la:

o Total capitalur: 53.556.407 lei,
»  Profitul nef al exercitiului financiar: 14.164.381 lgi

2. In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate prezinta fidel, sub toale aspectele
semnificative, pozitia financiard individualy a Societatii la data de 31.12.2020, si performanta
sa financiara individuald si fluxurile sale individuale de trezorerie aferente exercitiului incheiat
la data respectiva, th conformitate cu IFRS si Norma ASF 39/2015.

Baza pentru opinie

3. Am efeciuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA},
Regulamentul {UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European i al Consilivlui Uniunii Europene
(.Regulamentul nr. 537/2014") si Legea nr. 162/2017 (,Legea"). Responsébiiitégile noastre in
baza acester standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabilitatea auditorului in
legéaturd cu auditul situatifior financiare individuale® din raportul nostru. Suntem independenti
fatd de Societate, conform prevedarilor Codului Etic al Frofesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Slandarde Internationale de Etics pentru Contabili (,Codul IESBA™) si conform
celorialte cerinte etice care sunt relevante pentru auditul situatillor firanciare n Romania, siam
indeplinit 51 celefalte cerinte de eficd previzute In Codul IESBA. Credem ca probele de audit
pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furhiza o baza pentru opinia noasira.
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Aspectele cheie de audit

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecie care, in baza rationamentului nostru profesional,
&u avut cea mal mare importantd pentru auditul situafiilor financiare individuale din pericada
auditata. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare individuale
Tn ansamblu si In formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separaia cu
privire la aceste aspecte. Consideram c& aspectele descrise mai jos reprezinta aspectele cheie
de audit care trebuie comunicate Tn raporiul nostrui.

Aspect cheie de audit Proceduri de audit realizate pentru a adresa

aspectul cheje de audit

- Recuncasterea veniturilor din comisioane =

Asa cum este prezentat in Nota 17 la situatiile
financiare  individuale anexate, Societaiea
inregistreaza ventturi in suma de 10.693.433 lei din
comisioane aferente tranzactilor efectuate in
numele clientilor s&i pe piata din Romania si pe

Procedurile realizate pentru a cobtine o asigurare
rezonabild cu privire la recunoasterea venituriior au
fost urmatoarele:

v Intelegerea  detalfiatds a  procesului  de
) ] tranzactionara In numele clientilor;
pietele externe, a caror valoare tolald este

semnificativd in totalul veniturilor Tnregistrate de | ° testarea eficacitatii profectdrii si  funciionari

Sccietate.

Veniturile reprezentdnd comisicane din tranzactil
sunt determinate pe baza procentelor de comision
clientii, vaigarea
franzactilor efectuate

negociate cu aplicate la

Datorita  semnificatiei st compiexitdti acestor
venituri, consideram ci acesta este un aspect
cheie de audit.

controalelor relevante (acols unde a fost cazul);

inspectarea documentelor justificative relevante
pentru un esantion de testare;

efectuarea de procedur analitice si de detaliv;

obtinerea de serisori de confirmare a tranzagtiflor
semnificative penitru un esantion de testare;

analiza tranzactiilor si estimarilar inregistrate de
Societate la finalul exercitiuiui financiar auditat
pentru a reflecta veniturite in pericada la care ele
se refera.

Responsabilitatea conduceril si a persoanelor responsabile cu guvernanti
pentru situatiile financiare individualé ~

5. Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela 2 siluatiilor
financiare individuale in conformitate cu IFRS si Norma ASF 39/2015 st pentru acel control
infern pe care conducerea 1l considerd necesar pentru a permile intocmirea de situatii
financiare fipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

6. In procesul de Intocmire a situatiilor financiare individuale, conduceres este de asemenea
responsabild pentru aprecierea capacitélii Societéifii de a-gi continua activitatea, prezentand tn
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notele explicative la situatiile financiare individuale, daca este cazul, aspeciele referitoare la
continuitatea aclivitétii, si pentru utiizarea Tn contabilitate a principiulul continuitafii activitagi,
cu excepliz cazulli in care conducerea fie intenjioneazd s lichideze Societatea sau si
inceteze acilvitatea acesteia, fie nu are nicio alta alternativa realistd In afara acestor operatiuni.

7. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului in legiturd cu auditul situatiilor financiare
individuale

8. Obiectivele noastre constau in-obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura n- care
situatiile financiare individuale, Tn ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate
fie de frauda, fie de eroare, precum si In emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastrd. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ricicat de asigurare, dar nu este o garaniie
& faptului cd un audit desfagurat in conformitate cu Standardele intemationale de Audit va
detecta intotdesuna ¢ denaturare semnificativa, dacd aceasta existd. Denaturarile pot fi
cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt consideraie semnificative daci se poale preconiza,
in mod rezonabil, c& acestea, individual sau cumulat, vor influenfa deciziile ecanomice ale
utilizatorilor, luate Tn baza acestor situalii financiare individuale.,

9. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internalionale de Audil, exercitim
rationamentut profesional i ne mentinem scepticismul profesional pe parcursu! avditului. Da
asemenea:

s Identificam i evaluéim riscurile de denaturare semnificativd & situatilor financiars
individuale, cauzata fie de fraudd, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit
ca raspuns la respectivele riscuri st oblinem probe de audit suficiente i adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noasird. Riscul de nedetsctare a unei denaturani semnificative
cauzate de fraudd aste mai ridicat decat cel de nedeteclare a unei denaturiri semnificative
cauzate de ercare, deoarece frauda poate presupune ntelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionale, declaratii false si evitarsa controlului intern.

s+ intelegem controlul intern relevant peniru audit, in vederea proiectarii de procedurt de audit
adecvate circumstantelor, dar fars a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
conirolului infern al Societilil.

= Evaludm gradui de adecvare a politicitor contabile ulilizate si caraclerul rezonabil at
estimarilor contabile i al prezentdrilor aferente de informalii efectuate de catre conducere.

= Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adesvare a utilizari de caire conducere a
principiuiLi continuitatii activitatii in contabilitatea Sacietélii si determindm, pe baza probelor
de audit obtinute, daci exista o incerfitudine semnificativa cu privire ia eveniments sau
condilii care ar putea genera indofeli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si
continua activitatea, Tn cazul in care concluzionsm ¢ existd o incertitudine semnificativa,
trebuie s& atragem atertia in raportul auditorului asupra.prezentaritor aferente din sitatiile
financiare individuale sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne
modificém opinia. Concluzille noastre se bazeaza pe probele de audit obfinute pana la data
raportuiui auditorului. Cu toale acestea, evenimente sau condifii ulterioare raportului de
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audit pot determina Societdtii sa nu isi mai desfasoare activitatea n baza principiului
continuitatii activitafii,
s ‘Evaluim prezentarez, structura si continulul general al situatiilor financiare individuale,

inclusiv al prezentarilor de informalii, $i masura In ¢are situatile financiare reflactd
tranzactiile i evenimentele importante intr-o maniers care asigura prezentarea fidela.

16. Ca parte din procesul de audit, comunicim perseanelor responsabile cu guvemanta, printre
alte aspecte, aria de acoperire a auditului si programul desfasurdrii acestuia, precum s
principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale centroluiui intern,
pa care le identificim pe parcursul auditului.

11. De asemanea, furnizém persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie c@ am respeclat
cerintele elice relevante privind independeﬁga s,'xi.cé le-am comunicat {oate relatile si alte
aspecte despre care s-ar putea presupune, In mod rezonsbil, cd ne afecleaza independenta
si, acolo unade este cazul, masurile de protectie aferente.

12. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditu! situatiilor financiare individuale din perinada
curentd si care reprezinid, prin urmare, aspecte cheie de audit, Descriem aceste aspecte in
raportul auditorului, cu exceplia cazului in care legile sau reglementirile interzic prezentarea
publicd a aspectului sau a cazului Tn care, in circumstante extrem de rare, determindm ¢a un
aspect nu ar frebui comunical In raportul nostru deoarece se preconizeazd In mod rezonabif ¢a
beneficiile interesului public s& fie depésite de consecintele negative ale acestei comunicri.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu
situafiile financiare individuale

Administratorii Societaii sunt responsabili pentru intccmires si prezentarea, in conformitate cu cerintele
articolelor 8 - 13 din Reglementdrile contahile aprobaie prin Norma ASF 39/2015, 2 unui raport al
administratoritor care s& nu contind denalurdri semnificative, si pentru acel control intern pe care
conducerea Tl censiderd necesar pentru a permite Tntocmirea raportului administratoriior care s8 nu
conting denaturéri semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 Iz 12 i nu face parte din situatile financiare
individuale ale Societatii. ’
Opinia noastré asupra situatfilor inanciare individuale anexale nu acopeard raporlul adminisiratarilor.

Tn legatura cu auditul nostry privind situatiile financiare individuale ale Societaii la 31.12.2020, noi am
citit raportuf administratoritor anexat situatiilor financiare si raportam ca:

a) n raportit administratorilor nu am identificat informalii care si nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situaliile financiare individuale anexate;

b} raporiul administratorilor identificat mai sus include, Tn toale aspectele semnificative, infarmatiile
cerute de articolele 8 - 13 din Reglementarile contabile aprobate prin Norma ASF 39/2015:

¢) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul audituluyi situaliilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31.12.2620 cu privire Ia Societate si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse In raportul administratorilor care s fie eronate
semnificativ.
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Alte cerinte de raportare prevazute In Regulamentul
BNR/ASF nr. 10/2018

Masurile luate de Societate cu privire la protejarea instrumentelor financiare si
a fondurilor clientilor

Conducerea Societalii este responsabild pentru implementarea unor masur adecvate cu privire la
protejarea instrumentelor financiare i a fondurilor clientilor in conformitaie cu cerintele articolului 21
din Regulameniu! nr. 10/2018 privind protejarea instrumentelor financiare si a fonduritor care apartin
clientilor, obligalile de guvernanta a produsului i normete eplicabile [ acordarea sau primirea de
onoraril, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepéacuniare, eémis-de citre Banca
Nalionald a Romaniei ("BNR") si Autoritatea de Supraveghare Financiara ("ASF") (*Regulamentul
BNR/ASF nr.10/2¢18"),

Pe parcursul auditului situaliilor financtare individuale ale Societiti, am luat in considerare controalele
interne din cadrul Societadii cu privire la protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor clientilor si
am obtinul probe de audit cu priviie la acestea, numat pentru scopu! descris In secliunea
“Responsabilitatea auditorului in legatura cu auditul situatiilor financiare individuale” din ra portul nostri
de audit cu privire 1a situatiile financiare individuale ale Societatii. Prin procedurile noastre, nu am
ldentificat deficiente semnificative in proiectarea si implementarea sistemului de control intern 2!
Socigtatii cu privire la protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor clientilor. Observatiile
referitoare fs controlul intern rezultate in urma procedurilor efectuate au fost raportate conducerii
Sccietatii printr-un “Raport de constatari efective privind procedurile agreate conform cerintelor
Regulamentului BNRIASF nr. 10/2018", pe care l-am emis in data de 26.07.2020.

Raport cu privire la alte dispoziti legale si de
reglementare '

in conformitate cu art. 10 alin, (2} din Regulamentul (UE) nr. 537/2014, furniz&im urmatoarele informatii
in raportul nostru independent de sudit, care sunt necesare in plus fatd de cerintele Standardelor
Internationale de Audit:

Numirea auditorului si durata misiunii

Am fost numiti auditorii Societatii de Adunarea Generald a Actionarilor {,AGA") din data de 22.12.2017
in vederea auditarii situatiilor financiare individuale als Secietalii pentru exercitiife financiare 2017-2018,
de ¢atre AGA din data de 20.08.2019 in vederea auditirii situatiilor financiare individuate ale Societatii
pentry exercitiile financiare 2019-2020 si de citre AGA din dala de 22.12.2020 in vederea auditsrii
situatiilor financiare individuale ale Societatii pentru exercitiul financiar 2021. Durata totald neinirerupta
& misiunil noastie este de 5 ani. acoperind exerciliite financiare incheiate de la 31,12.2017 pana la
31.12.2021,
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Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetului de Audit

Confirma&m & opinia noastr de audit asupra situatiilor financiare Individuala exprimatd in prezentul
raport este Tn concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Secietaiii, pe care
-am emis ia dala de 26.07.2021, Tn conformitate cu art. 11 din Regulamentul (UE) nr. 537/2014.

Furnizarea de servicii care nu sunt de audit

Declarim ¢& nu am fumnizat pentru Societate servicll interzise care nu sunt similare audiutul,
mentionate fa art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. Tn plus, nut am furnizat pentru
Societate alte servicii care nu sunt de audit,

Bucuresti, 26.07.2021

Autoritatea Pentru Supravegherea Publicd a

Activititii de Audit Statutar [ASPAAS]
/ﬂ/ Auditor financiar: Bututaru Rizvan

Registru Public Electronic: 2680

Razvan Butucaru .
Auditor inregistrat in Registrul public electronic cu nr. 2680 / 2008

In numele: Mazars Romania SRL
Societate de audit inregistratd in Registrul public electronic cu nr. 699 /2007

Str. George Constantinescu nr, 48, eta] 5

Globalworth Campus, Cladirea B Autoritatea Pentry Supravagherea Publics a
Buguresli, Romania Activitdtii de Audit Statutar {ASPAAS)
Tel: +031 228 2800 Auditor financiar: Mazars Romania S.R.L
WYWW. Az ars.ro Registru Pulilic Electronic: €99




SSIF SWISS CAPITAL S.A.

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2020 2019
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobilizari corporale 4 354.4390 88.751
Imobilizari necorporale 4 99.217 174.485
Investitii imobillare 5 500.000 -
Investitii in filiale si in entitati asociate 7 532.440 532.440
Active financiare la valorea justa prin alte
elemente ale rezultatului global 7 19.106.536 14.339.785
Active financiare detinute la cost amortizat: 7 1.142.246 1.463.020
Active privind impozitul amanat 21 - 186.884
Drepturi de utilizare a activelor din leasingul
operational 6 587.844 839,774
Alte active pe termen lung 8 388.789 831.639
TOTAL active pe termen lung 22,711.562 18.456.778
Active curente
Stocuri 1261 -
Creante comerciale si alte creante 9 5.162.991 2.567.114
Active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere 7 39.613.3%0 29.754.761
Active financiare detinute la cost amortizat 7 1.730.416 1.364.027
Disponibilitati ale clientilor 11 16.571.878 13.925.435
Numerar si echivalente de numerar 12 637.650 174.140
Total active curente 63.716.586 47.789.477
Total active 86.428.147 66.246.255
CAPITALURI PROPRII ST DATORII
Capitaluri proprii
Capital soctal 14 10.108.779 10.108.779
Rezerve legale 1.865.768 1.869.768
Rezerve din reevaluare activelor financiare
evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global, net de impozit 14 8.989.602 5.837.450
Rezultatul reportat 32.588.258 26.423.877
Total capitaluri proprii 53.556.407 44,239.874
Datorii pe termen lung
Datorii aferente contractului de leasing 13 377.532 632.719
Total datorii pe termen fung 377.532 632.719
Datorii curente
Credite pe termen scurt 16 2.991.187 2,931,935
Datorii comerciale si alte datorii curente 15 26.990.695 16.781.029
Datorii aferente contractului de leasing 13 - 267.115 226.061
Datorii privind impozitul pe profit amanat 21 1.712.305 1.111.090
Provizicane pentru riscuri si cheltuieli 15 532.906 323.547
Total datorii curente 32.494.208 21.373.662
Total capitaluri proprii si datoii 86.428.147 66.246.255

Aceste situatii financiare au fost s
Gioga Stefan

4

MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




SSIF SWISS CAPITAL S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altiel)

Nota 2020 2019
Venituri din servicii 17 10.693.431 6.664.870
Céstig/(Plerdere) neta din instrumente financiare i8 5.003.248 3.741.142
Venituri din dobanzi 825.003 602.634
Alte venituri 100.568 48.888
Cheltuieli cu materii prime si consumabile (183.445) (219.484)
Cheltuieli cu beneficiile angajatilor 19 (3.491.961) (3.236.721)
Deprecieri si amortizari (574.871) (602.261)
Alte cheltuieli operationaie 20 (6.933.668) (5.965.622)
Profit (Pierdere) operational(a) 9,438.304 1.033.447
Cheltuieli de finantare {117.242) (95.052)
Venituri din dividende 22 6.447.404 4,095,100
Profit inainte de impozitare 15.768.466 5.033.495
Cheltuiala cu/venitul din impozitul pe profit 21 (1.604.085) 186.884
Profitul net al perioadei 14.164.381 5.220.379
Alte elemente ale rezultatului global:
Modificarea neta a activeler financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global, neta de impozitare 7 3.152.152 ~ 4.042.0856
Rezultat global total 17.316.533 9.262.465

Aceste situatii financiare au fost semnate astazi, 26 iulie 2021

Gioga Stefan
membrd CA

%\Y\
&
[y
I,

MAZARS ROMANIA SRL
FOR EE%F&TEF?CA’!’FON PURPOSE ONLY

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
5



SSIF SWISS CAPITAL S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare

{Pierdere)/Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru:

Depreciere si amortizare

(Castig)/Pierdere din cedarea activelor financiare

evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

Pierdere/(Castig) net/a aferant activelor evaluate Ia

valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

Venituri din dividende

Cheltuieli cu dobanzile

Venituri din dobanzi

Alte ajustar]

Provizioane depreciere active financiare la cost amortizat

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli{net)

Rezultat inaintea modificarii activelor si pasivelor
aferente activitatii de explioatare

{Cresterea)/Descresterea creantelor comerciale si a altor

creante

(Cresterea)/descresterea disponibilitatilor clientilor

Cresterea/(descresterea) datoriilor comerciale

Numerar generat din exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii

Plati privind cumpararea de active corporale/necorporale
si investitil imobiliare

Pozitia neta din vanzarea/(achizitionarea) de actiuni
Dobanzi incasate

Dividende incasate

Alte activitati de investitie

Numerar net din activitati de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Dobanzi platite

Dividende platite actionarilor

Imprumuturi luate / (rambursate) si plati de leasing
operational

Numerar net din activitati de finantare

Cresterea/(descresterea) neta de numerar si echivalente
de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul
perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul

perioadei //]

Aceste situgtii financiare au fost semnatg agtazi, 26 iylie

Gioga Stefan . Bogda

2020 2019
15.768.466 5.033.495
574.871 602.261
(609.934) {452.562)
(8.393.314) (3.288.580)
(6.447.404) (4.095.100)
146.520 118.239
(825.003) (602.634)
- 45.082
333.611 135.973
209.359 (2.924.139
757.174 {5.427.966)
(2.656.516) 854.61'7
(2.691.288) (3.797.547)
7.159.938 (1.473.381)
2.569.309 {9.844.276)
(1.013.413) (47.510)
{1.868.765) 5.479.597
695.037 543.624
6.167.915 4.095.100
(320.774) (1.404.010)
4.301.728 8.666.801
{146,520) (95.052)
{6.038.251) -
(222.756) {256.830)
{(351.882) {351.882)
(6.407.527) (1.529.357)
174.140 1.703.496
637.650 174.140
021 b
Valeria
contabji

MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY
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